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7 — Thierry Bounneau, France Drummond, droit des marchés financiers,2™  édition,

Economica,paris,2001,p301-302.

8 —Un agent de change est un intermédiaire spécialisé dans la négociation des actifs et des

instruments financiers, tels que les actions, les devises ou les matieres premiéres, 2003-

202 1©Mataf sur: [ https://www.mataf.net/fr/edu/glossaire/agent-de—change]
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9 — a person or financial organization that buys and sells shares, bonds, etc. for other

people and organizations, Cambridge dictionaries, sur:
[https://dictionary.cambridge.org/fr/dictionnaire/anglais/stockbroker].
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[https://www.mcsd.com.eg/mcdmew ffiles law—-95-1992.pdf ] : s sV adsal) il 1992/6/22
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c il agad ] Jghally A g yeall AL 35V ey aead 38 el o cptie) 3 i) mllacas Cipd 8 L LS
AELRYL 2004 Lud 2 G Ghall Goe b A 3LV ol duplanl) el (e 22/1 5okl lal
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d'investissement , I'Autorité de controle prudentiel et de résolution vérifie si celle—ci :. A son
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162 _Art 3 de [Iinstruction COSOB n° 97L01 fixant les modalités d’agrément des

intermédiaires, op.cit:« la commission apprécie les garanties présentées dans le dossier

d’agrément notamment en ce qui concerne |’organisation et les moyens techniques et
financiers envisagés.

La commission peut demander la production de toute information complémentaire qu’elle

juge utile pour I’installation de la demande d’agrément ».
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173 _Art 424-2 du réglement général de L’AMF en vigueur au 26 avril 2020: «le silence

gardée par ’AMF pendant un délai d’un mois a compter de I’avis de réception de la
demande par L’AMF, vous décision d’agrémenty.
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27— «Les obligations sont des titres négociables qui, pour une émission donnée, conférent

les droits de créances identiques pour une méme valeur nominaley MERVILLE ANNA —
Dominique, Droit des marchés financiers, Gualino éditeur, paris, 2006, p 23.
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238_Art L213-1 Modifié par LOI n°2019-486 du 22 mai 2019 — art. 77 (V) ' Les titres de

créances négociables sont des titres financiers émis au gré de I'émetteur, négociables sur
une plateforme de négociation mentionnée a larticle L. 420-1 ou de gré a gré, qui

représentent chacun un droit de créance'.
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285— Annie Maudouit, obligation d’information et responsabilité des intermédiaires financiers,
magistere de juriste d’affaires, université Panthéon—assas, Paris, mai 2008 p43.
286 Art L533-12 code monétaire et financiers, Modifié par Ordonnance n°2021-1652 du
15 décembre 2021 — art. 7.
287_ Bonneau et Drummond, Droit des marchés financier, op cit,p324.
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25— Art 5 du instructon COSOB n°2000-01 du 11 janvier 2000 fixant les regles
prudentielles de gestion des intermédiaires en opérations de bourse, «la régle de division
des risques consiste a répartir les risques encourus par L’IOB sur plusieurs émetteursy.

29— Article 6,méme Instruction, «La régle de division des risques est double:

— La valeur totale des positions nettes prises par I’lOB dans le cadre de la contrepartie sur
les différentes valeurs émises par un méme émetteur doit étre en permanence inférieure a
30% de ses fonds propres nets.

Cette regle ne s’applique pas aux valeurs émises ou garanties par I’Etat.

— La valeur totale des positions nettes d’un méme client doit étre en permanence inférieure
a 30% des fonds propres nets de I’|OB.

Cette regle ne s’applique pas au client actionnaire majoritaire de I’lOBy.
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31— George Ripert et René Roblot , op cit, n°1866, p90.
302— George Ripert et René Roblot ,Ibid, n° 1870 , p110.
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04— Art. L. 621-9-3. Code monétaire et financier « Dans le cadre des controles et
enquétes mentionnés aux articles L. 621-9 et L. 621-9-1, le secret professionnel ne peut
étre opposé a I|'Autorité des marchés financiers ni, le cas échéant, aux entreprises de
marché ou aux chambres de compensation, corps de contrbéle, personnes ou autorités
mentionnés a l'article L. 621-9-2, lorsqu'ils assistent I'Autorité des marchés financiers, sauf

par les auxiliaires de justice.

Pour l'application de la présente sous—section, les commissaires aux comptes sont déliés

du secret professionnel a I'égard de I'Autorité des marchés financiers ».

Sygaiall (elally KAl ¢ oV Aasdall (Al 3LV daays (B lead) Jlael ¢ ikl dana deaf =30
183 = ¢2013

106



A ghial) adlll (5 gmn (B Allal) Adalus 51t A3 gilAY) Jag) gucal)zJ 5Y) oLl

) Cibide e g LY gl Gy ) Cilig)) e SIS (il daliae it (A0 dga (1
OSa Vs Lginkai Lgy Jasiall iilyall (ailsd Bakiy oaall elesll dpaas e (Sl Claslaally
Y1 Olsel aled igall s peias o Adabidl Ayl daialally Legs OIS U A ol ducisa (Y
Agi0ms 20 Al daliad) @l Lo g DUV Lgie (sallay ) AL

Jasi 14 sald) coat céllaall olsel alal Zigall yom alENL dloaiy o Jorasll om Y ey
IS e gL el sl (Sa it (e 79-07 ad)y sildl) (e 48 salall A8l aamy
3siey JluyY) ililuy asledl) Gty 0l5lS aginlias ags Al Clleadly Lakiall 35Ul ¢l
08 gAY Al Cilisgally cilinglly @aid) (gl Lun tlas Y ccDlaadly silaally Jal

i) ol Gles IS JUly b 48ball SIS Lald Slad) des o Jasmal) e cana 130
Sllea o ol Luaall Aeall Slilea sl Zojlal) lleall of Glineal) Glea 5l JlsaY) 5 2l
58U 3uh e gl lashe At (8 Y K18 Jeosig il agilimsa Wy g)3l
APlall Ja o i L sl eall IV U syae Dls

dalad) daliadll mon s 8 gl o) o Aldladdl AN e 53)sl el e dylally
o leal) sda Jyan o) LS ¢ alinnally dalal) daliad) Jilie 6 Gaadly diall) Loty A
slinc] laally a3l g pdiall (Y ¢ Y 138 mllias o hlad (K8 Y el dalal] cilosleall
JacVls wlisl) sy Lad igall el Aialll agy culeiad cpdll Gsamlad) ses agilsels diall
P10e Jgallal ) cilashealls
L) sl clbles aliis diad olad aSleYl Alall Jasugl) ol EIE

(pro-g ) dind olat) dmysll ililae Jaruy @ile Ao a3 duigall Gl aal o
Byguay Dlagleall 038 038 Sy cAallall dinmia gy adaliiny (3lai Ll d1)505 42y Claglen auadiy daljill

Agdla gl a0

306_Art 18 LOI n° 2003-706 du ler aoQt 2003 de sécurité financiére, JORF n°177 du 2
aodt 2003.

307— Jeandidier, op.cit, n°328, p390.
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Des précautions suffisantes doivent étre prises pour minimiser les risques de falsification de
I’information ». Instruction COSOB n°99-(02, du 30 mars 1999, relative aux registres que
doivent tenir les IBO ; voir la line [https://www.cosob.org/ar/missions/].
314_ Art 3 « Ces registres doivent permettre de fournir des informations, dans un délai
raisonnable, sous une forme précise et compréhensible a toute personne autorisée par la
COSOB a en faire la vérification »", instruction COSOB n°99-(2.
35— Art 4 « L’intermédiaire en opérations de bourse conserve ses registres obligatoires au
moins pendant cing ans a partir de la date de leur archivage »', instruction COSOB n°99-
02.
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32-Art 43. LOI no 96-597 du 2 juilet 1996 de modernisation des activités financiéres

(1)JORF n°154 du 4 juillet 1996 « Les négociations et cessions réalisées sur le territoire de

la France métropolitaine et des départements d'outre—mer et portant sur des instruments
financiers admis aux négociations sur un marché réglementé ne peuvent étre effectuées, a
peine de nullité, que par un prestataire de services d'investissement ou, lorsqu'elles sont
effectuées sur un marché réglemente, par tout membre de ce marché ».

323_ Art L531-10, code monétaire et financier Modifié par Ordonnance n°2016-827 du 23

juin 2016 — art. 9: "sous réserve des disposition de I’article L.532- 2 il est interdit a tout

personne autre qu’un prestataire de service d’investissement ou qu’une personne
mentionnée a I’article L.532-18 ou a I’article L532-18-1 de fournir a des tiers des services
d’investissement a titre de profession habituelle".

324_Décret n°61-1168 du 30 octobre 1961 modifiant la loi du 14-02-1942 tendant a
I’organisation et au fonctionnement des bourses de valeurs et le décret du 07-10-1890
portant rap pour I’exécution de I’article .90 du code de commerce et de la loi du 28-03-

18835 sur les marches a terme ;JORF du 31 octobre 1961.
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325_ Art 1 du loi n°88-70 du 22 janvier 1988 sur les bourses de valeurs, Modifié par Loi
n°96-109 du 14 février 1996 — art. 2 () JORF 15 février 1996, abrogé par loi n°96-597 du
2juillet 1996-art.94(V) JORF 4 juillet 1996.
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338 Art 38 (abrogé) du Décret du 7 octobre 1890 pris pour I'exécution de l'article 90 du

code de commerce et de la loi du 28 mars 1885 sur les marchés a terme, Version en
vigueur du 23 janvier 1988 au 30 juin 1989, Abrogé par Décret n°88-254 du 17 mars 1988
—art. 13 (Ab) JORF 18 mars 1988 en vigueur le 30 juin 1989.
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« une pratique contraire aux dispositions législatives ou réglementaires et de nature a porter

atteinte aux droit des épargnants ou ayant pour effet de fausser le fonctionnement du

marché, de procurer aux intéressés un avantage qu’ils n’auraient pas obtenu dans le cadre

normal du marché, de porter atteinte a I’égalité d’information et le traitement des

investisseurs ou a leur intéréts ou de faire bénéficier les émetteurs ou les investisseurs des
agissements d’intermédiaires contraires a leurs obligations professionnelles ».
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SI5_Art L621-9 du code monétaire et financier, Modifié par Ordonnance n°2019-1067 du
21 octobre 2019 — art. 15
516— Art L621-9-1 du code monétaire et financier, Modifié par Ordonnance n°2019-1067
du 21 octobre 2019 - art. 15.
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521 La charte de I’enquéte autorité des marchés financiers (Mise & jour au 17 octobre

2017), www.amf-france.org, p5.
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22— Art L. 621-12 alinéa 12 du code monétaire et financier.

S2B_Art L642-2 du code monétaire et financier, Modifié par Loi 2003-706 2003-08-01 art.
21 1, I, art. 48 1l 7° JORF 2 aol(t 2003 " Est puni d'un emprisonnement de deux ans et
d'une amende de 300 000 euros le fait, pour toute personne, de mettre obstacle a une
mission de contréle ou d'enquéte de I'Autorité des marchés financiers effectuée dans les
conditions prévues aux articles L. 621-9 a L. 621-9-2 ou de lui communiquer des

renseignements inexacts."
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524_ Part 05 LOI n° 2003-706 du ler aolt 2003 de sécurité financiére «ll. — Les membres,
les personnels et préposés de I'Autorité des marchés financiers ainsi que les experts
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27— Art L632-1 Code monétaire et financier, Modifié par Ordonnance n°2020-115 du 12

février 2020 — art. 11.

S28_Art L 631-1, Code monétaire et financier, modifié, en vigueur du 24 mai 2019 au 14
février 2020.
529 Art L84 D du livre des procédures fiscales, Modifié¢ par LOI n° 2017-1775 du 28

décembre 2017 — art. 56 (V)

530 Art L 135 F du livre des procédures fiscales, Modifi¢ par LOI n° 2017-1775 du 28

décembre 2017 — art. 56 (V)
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38— Art L.621-14 du code monétaire et financier frangais, Modifié par loi n°2010-1249 du
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¥ Art L. 621-15 du code monétaire et financier francais. Modifié par Ordonnance
n°2021-1735 du 22 décembre 2021 - art. 34.
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41— Art L. 621-15 du code monétaire et financier francais.

242- Art R. 621-34 alinéa 3 du code monétaire et financier frangais.

>3- Art L. 621-15 du code monétaire et financier francais.
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80 — L es Sanctions Administratives en Droit Francais, p 18, voir:
[https://www.fondation droit continental.org/fr/ wpcontent/uploads/ 2014/01/sanctions_
administratives _etude—fr.pdf]
81 — Art L621-15 code monétaire et financier, Modifié par Ordonnance n°2014-158 du 20
féevrier 2014 — art. 4.
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82 _ /. CE Sect. 27 octobre 2006, Parent, précité¢, qui annule une décision de la
commission des sanctions de I’Autorité des marchés financiers au motif que « 'un des
membres de la commission des sanctions avait avec I’une des personnes poursuivies un
lien tel qu’il faisait obstacle a ce qu’il pat participer a la délibération par laquelle cette
instance a apprécié les responsabilités respectives de la société « Next Up », de M. Parent,
de MM. Viau, Ankri-Avy et d’autres personnes au regard des faits qui étaient reprochés ».
S83_Art 6 du Réglement intérieur de la commission des sanctions de I’ Autorité des marchés
financiers. — Organisation, fonctionnement et déontologie NOR : AMFP1722294X Décision
no 623 du 24 juillet 2017.
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84— Art R621-33 Code monétaire et financier, Modifié par Décret n°2012-100 du 26
janvier 2012 - art. 4.
85 — Les Sanctions Adminisratives en Droit Frangais, op.cit, p 17

86 — Art L621-15 de code monétaire et financier,op, Modifié¢ par Ordonnance n°2019-1067

du 21 octobre 2019 - art. 15 « ....Un membre du collége est convoqué a l'audience. Il y

assiste sans voix délibérative. |l peut étre assisté ou représenté par les services de |'Autorité
des marcheés financiers. Il peut présenter des observations au soutien des griefs notifiés et

proposer une sanction.... ».
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conseil d’état frangais, le 20/12/2000, N°213415, contentieux du M. GENITEAU contre
ministre de I’économie, des finances et de I’industrie : il s’agit que « ... considérant que
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Summery :

The exchange is one of the most important institutions that provide funds to investors by
attracting capital through the collection of financial savings and therefore investor protection
in regulating the market for transferred values is one of the legislators' priorities, In
developing laws, regulations relating to this area, this objective shall be taken into account.
The establishment of an integrated judicial system that resolves disputes between all parties
to this market is a key pillar in reaching the desired end. However, the recent trend has
affected the adoption of alternative means because of the speed required to resolve such
disputes and justice by specializing in this area and avoiding losses resulting from prolonged
conflict. and from which we can wonder what ways the Algerian legislature has adopted to
resolve these disputes and what procedures it has set out in comparison with the preceding
legislation in this area, We have concluded that, although Algerian legislators have relied on
the settlement of these disputes through the Exchange's Operations Management and
Control Commission on the one hand, however, it did not eliminate the role of the judiciary

in that regard. But it did not define the procedures before it, and we therefore stood on




many aspects and points in the legal regulation of the current Bursa area, which the
legislator must amend and make more flexible and compatible to improve legal security in

this sensitive area.
Keywods:
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