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 ء.عاْ ولو بالدّ  من قريب أو من بعيد،ه  في إنجاز   نيمن أعان  إلى كلّ والعرف ان  

             لقبولو الإشراف على ىذا العمل المتواضع  كتور بن زيوش مبروك  الستاذ الدّ   إلى   
 .والبسيط

 .المذكّرة هالذين قبلوا مناقشة ىذ  الساتذة الكرام أعضاء اللجنةإلى  .  

   والانتماء.الحرية    التي أخذت منيا شرف  الجزائر،  وطني الحبيبة  إلى  

 .جالتخرّ   حمل منيا شرفلتي أ ا     2     جامعة سطيفإلى  

 .كوينالتّ حمل منيا شرف  أ التي    ياسيةوالعلوم السّ   كلية الحقوقإلى  

 .الخيري  قشّ    2سطيف     رئيس جامعةيد  إلى السّ 

 إلى السيدّ عميد كلية الحقوق والعلوم السياسية   

 الكبير.الوفير والعون  على العطاء    ر الجزيلكشّ حب واحترام بال  م بكلّ أتقدّ إلى كل ىؤلاء  .
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 بوسحابة حليمة
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 مة:مقد  

وذلك  .مة لقيام ووجود أي شركة بشكل عامز ة والل  يعتبر رأس المال أحد الأركان الخاص        
 ل عنصرا من بين أىم  فيو يمث   ائنين.والد  ة بالغة بالنسبة لممساىمين لما ينطويو من أىمي  

عور بالاطمئنان ركة نتيجة الش  ة التي تدفع بالمساىمين إلى الانضمام إلى الش  العناصر الأساسي  
ة رأس المقابل تظير أىمي   أجمو. وفيذي أنشئت من في قدرتيا المالية عمى تحقيق الغرض ال  

 شركة ومنيا ’الأموالفي شركات  وإذ نجد أن ركة.الش  ائنين تبعا لنوع سبة لمد  المال بالن  
 ياريك فييا عن التزاماتة بالغة وخطيرة نتيجة لممسؤولية المحدودة لمش  يحظى بأىمي   ’المساىمة

مة المالية مان الوحيد ليم دون الامتداد إلى الذ  ل الض  تو في رأسماليا. فيو بذلك يشك  بمقدار حص  
إلى  شريعاتبكل الت  بب الذي دفع ما ىو الس  ىو الحال في شركات الأشخاص. ورب   ركاء، كمالمش  

ميما كانت  ى مختمف العمميات التي تقوم بيا بشأنوقابة عمالاىتمام بو من خلل فرض الر  
بو. استنادا لمبدأ خفيض أو الاستيلك والتي من شأنيا المساس يادة أو الت  سواء الز   .طبيعتيا

ء رأسماليا ركة ستبقى دائما مجبرة عمى إبقارورة أن الش  يعني بالض   الذي لا ثبات رأس المال
 ر ليا من الأسباب مانة توف  معي   تواجييا ظروففقد يحدث أن  بو.عمى حالتو دون المساس 

 استيلكو.ة إلى تخفيضو أو يكفي لجعميا مضطر  
لشركة جاري الذي اعترف فيو تقنين الت  ال  ع الجزائري من خلل ه المشر  وىو أمر أكد      

وابط فييا مختمف الض   المواد. راعىالمساىمة بتخفيض رأس ماليا واستيلكو في جممة من 
والمتعاممين  جية،ركاء من ركة والش  القانونية التي من شأنيا أن تجعل منو متماشيا ومصالح الش  

 أخرى.معيا من جية 
خفيض نظرا لما سيما إذا تعمق الأمر بالاستيلك والت   ــولتعديل رأس مال شركة المساىمة      

 يادة التية المساىمين مقارنة بالز  وأقمي   ياائنين المتعاممين معالد  أموال يحملنو من خطورة عمى 
 يا:النقاط أىم   خلل بعضة كبيرة تبرز من أىمي   ــقد تنعكس بالإيجاب عمى مصالحيم 

مان وكل مساس بيذا الض   كة،الشر  ة الوحيدة لممتعاممين مع ماناعتبار رأس المال بمثابة الض  ـ 1
 المالية.ا ىو مساس بمصالحيم إنم  
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 اليالمساىمة. وبالت  زمة لقيام شركة ة والل  اعتبار رأس المال بمثابة ركن من الأركان الخاص  ـ 2

وتحقيق ميمة، ىا من خلل الإدارة الس  يا بنصوص قانونية محكمة تضمن بقاءضرورة إحاطت
ة الاقتصادية وأن شركة المساىمة ليا من الأىمي   ةالوطني. خاص  ح الوافر وتدعيم الاقتصاد بالر  
يا أىم   تظير من خلل العديد من الجوانب لعل   .جارية الأخرىركات الت  ليس لغيرىا من الش   ما

ا يساعد عمى مم   .الي امتصاص البطالة بشكل كبيروبالت   العاممة،استقطاب عدد ىائل من اليد 
توافر الاستقرار في الحياة الاجتماعية للأفراد وكذلك الاستثمار في المشاريع الكيرى التي تفتح 

  .ولةم والازدىار لمد  أبواب التقد  
ة المساىمين إذا لم تراع فييا الأحكام خفيض والاستيلك إلى أقمي  امتداد أخطار الت  ـ 3

 والإجراءات القانونية المفروضة. 
ة الأثر الكبير في اختيارنا ليذا الموضوع إلى جانب بعض الأسباب ان ليذه الأىمي  ولقد ك

 منيا:الأخرى التي نذكر 
كون  ،خفيض والاستيلكتجاه معظم الباحثين إلى التركيز عمى البحث في الزيادة دون الت   ــ1

ىا رىا ونمو  الشركات غالبا ما تمجأ إلى زيادة رأسماليا نتيجة تطو   أن الواقع العممي يشير إلى أن  
عين ظرة الواضحة لممشر  يا واسعة في نشاطيا. الشيء الذي لم يعط الن  أن   باعتبار .المستمر

 واقص في ذلك.الن   وسد  1قة بيذه العمميات صوص القانونية المتعم  لإعادة تنظيم الن  
الشيء الذي جعمنا نراىا  .كبيرينة ووزن اقتصادي أىمي  احتلل شركة المساىمة عمى  ـ 2

ياميا عمى الاعتبار المالي إلى ق البحث. بالإضافةالمجال الأنسب والميدان الملئم لإجراء ىذا 
 البحث. ىذا دور حولو موضوع الذي ي

بحيث لم  بإيجاز.ركة في استيلك وتخفيض رأس ماليا المشر ع الجزائري حق الش  تناول ـ  3
 يقوى عمى الصمود لحل المشكلت التي تظير عمى المستوى العممي. يضع ليما تنظيما

 ف مستقل يتناول ىذا الموضوع بشكل خاص في الجزائر.غياب مؤل   ـ4
 

                                                           
1

 والتوزيع،دار الحامد للنشر  الأولى،الطبعة  الخاصة،النظام القانوني لتخفيض رأسمال شركات الأموال  جويجان،ـ د معن عبد الرحيم عبد العزيز 

 .28، ص 8002 الأردن،عمان، 
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في ة تخفيض واستيلك رأس المال في توجيينا لمعالج الفضل أيضا لأىميةاكما كان ليذه  

الذي و  .يقيا عن طريق ىذا العرض المتواضعتحقتخدم الأىداف التي ننشد . دراسة منيجية
خفيض من خلل حكم عمميتا الاستيلك والت  التي ت ييدف بداية إلى تناول الأحكام القانونية

بة عمى وتبيان الجزاءات المترت  منيما.  قة بكل  رق المتعم  راءات والط  روط والإجالوقوف عند الش  
 وأن   ةبالاستيلك. خاص  قة والبحث عن تمك المتعم  خفيض مة لعممية الت  مخالفة الأحكام المنظ  

الجزاءات القانونية  أىم   تشرح ،التجاريفي القانون ص ليا فقرة ع الجزائري لم يخص  المشر  
ف كما تيدف أيضا إلى محاولة التعر   .مة لياصوص القانونية المنظ  بة عمى مخالفة الن  المترت  

دراسة مفصمة عممية عمى حدى  من خلل دراسة كل  عمى الاختلف القائم بين كل العمميتين 
ىمة لمدارس أنو تخفيض في حد ل و الاستيلك قد يبدو من أو   سيما وأن   وتوضيح الفرق بينيما.

مع أن ذلك لا يعتبر صحيحا نظرا لما ينطويو ىذا الأخير من إجراءات وطرق وأسباب  .ذاتو
راسة إلى توضيح بعض القصور تيدف ىذه الد  كما  .خفيضقة بالت  مختمفة تماما عن تمك المتعم  

بعة لإجراء ىذه قة بذلك مع تبيان الوسائل المت  صوص القانونية المتعم  نو الن  والغموض الذي تتضم  
ائنين رة لمد  مانات المقر  عريف بالض  والت   .ع الجزائريالعممية وتبيان تمك التي لم يتناوليا المشر  

ىذا مع توضيح الحدود الواجب مراعاتيا  .ة إلى ىذه العممياتند لجوء الشركية المساىمين عوأقم  
ركة المساىمة تحديد مدى جواز تخفيض رأس مال شو  جوء إلى التخفيض والاستيلكعند الم  

إلى تسوية تبادر وماىي الآثار التي قد يرتبيا في حالة ما إذا لم  إلى أن يصبح منعدما.
 قانونا.دة وضعيتيا في الفترة المحد  

حميمي الذي يتلءم و من البحث قمنا باعتماد المنيج الوصفي الت  وحتى نوفي الموضوع حق       
الإشكالات القانونية عمى نة أعله والتي لا تتحقق إلا من خلل الإجابة المبي  ف اىدمع الأ
 التالية:

 المساىمة؟شركة لماسة برأس مال مدى إمكانية اعتبار الاستيلك عممية من العمميات ا ما ـ1
الي إعطائو الوصف القانوني الخاص مدى ابتعاد الاستيلك عن اعتباره تخفيضا وبالت   ماـ  2

 ض؟خفيبالت  قة ونطاقيا عن تمك المتعم   شروطيا، إجراءاتيا زة في مفيوميا،بو كعممية متمي  
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فيض عن غيره من العمميات الأخرى خالت  ز الحد الذي يمكن من خللو القول بتمي   ما ىو ـ 3

 ؟ ئنين فييااة برأس المال في شركة المساىمة وبحقوق الد  الماس  
خفيض عمميتا الاستيلك والت  لتنظيم شريع الجزائري القانونية في الت   صوصمدى كفاية الن   ماـ 4

  ؟مقارنة بالتشريعات الأخرى
جوء قبل الم  لمتعاممين معيا والمساىمين فييا ة لدائني الشركة اة الضمانات المقرر  مدى قو  ما  ـ5

 إلى التخفيض؟
ممين من الله أن يوفقنا ثرنا تناول ىذه العممية بتفصيميا آأ ،للإجابة عمى ىذه التساؤلات       

ل الأو  الفصل تناولنا  ،بدراستيا في فصمينوذلك  .ولو بالقدر القميل في المساىمة في توضيحيا
المساىمة، عريف برأس مال شركة ل إلى الت  قنا في المبحث الأو  تطر  في ثلثة مباحث. بحيث 

المطمب  المساىمة، وفيعريف بشركة ل الت  تناولنا في المطمب الأو   .في ثلث مطالب وذلك
لث تقسيم رأس المال في شركة في المطمب الثا   المساىمة. ثماني مفيوم رأس المال في شركة الث  

لمال معتمدين في ذلك ثلثة ة استيلك رأس اماىي  فتطرقنا فيو لالمبحث الثاني  المساىمة. أما
وفي  .نةمفيوم الاستيلك من خلل عناصر معي  إلى  لفي المطمب الأو  تعر ضنا  .مطالب

اشئة عنيا متع وذلك بالتعريف بيا وتبيان الحقوق الن  اني علقة الاستيلك بأسيم الت  المطمب الث  
المبحث  لأسيميا. أماركة الث علقة الاستيلك بشراء الش  المطمب الث  ثم في  وطبيعتيا...الخ.

 في المطمب حنامطالب. وض  حكام الاستيلك المختمفة وفقا لثلث لأفيو ضنا فقد تعر  الث الث  
روط اني الش  المطمب الث   للستيلك. وفي ن تكون محل  أل طبيعة الأموال التي تصمح الأو  

بة عمى مخالفة ثم في المطمب الثالث الجزاءات المترت   .ق الواجب مراعاتيا في الاستيلكوالطر  
 .ناه إلى فرعينموكل مطمب من ىذه المطالب قس   أحكامو.

ل لتوضيح ماىية المبحث الأو   صنامباحث. خص  ثلثة مناه إلى فقد قس  ني لفصل الثاأما ا    
في المطمب  مطالب. تناولناة ثلثمن خلل وذلك تخفيض رأس المال في شركة المساىمة 

في  مفاىيم. ثموفي المطمب الثاني الفرق بين التخفيض وما يشبيو من  .خفيضل مفيوم الت  الأو  
 أما المبحث الثاني فتناولنا فيو أحكام تخفيض  خفيض.الت  ية إلى مطمب ثالث الأسباب المؤد  
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كيفية إجراء ل نا في المطمب الأو  بي  .مطالب ثلثةوذلك في رأس المال في شركة المساىمة 
جراءات صحةاني شروط المطمب الث  وفي .التخفيض الث الحقوق ثم في المطمب الث  ، التخفيض وا 

فيو الجزاءات الث الذي تناولنا المبحث الث   خفيض. وأخيراالت  الواجب مراعاتيا عند إجراء عممية 
ة مطالب. ثلثمن خلل بة عمى مخالفة أحكام تخفيض رأس المال في شركة المساىمة. المترت  
 س المالاتجة عن مخالفة أحكام تخفيض رأالن  المسؤولية المدنية إلى ل في المطمب الأو  ضنا تعر  

المسؤولية الجزائية المترتبة عمى مخالفة أحكام اني ركة المساىمة، وفي المطمب الث  في ش
الث آثار المسؤولية المدنية والجزائية وفي المطمب الث   المال في شركة المساىمة،تخفيض رأس 

    خفيض.اتجة عن مخالفة أحكام الت  الن  
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 الفصل الأول  

 س مال شركة المساىمةاستيلاك رأ
بموجب المرسوـ التشريعي أعاد المشرّع الجزائري تنظيميا  التيتستمد شركة المساىمة ػػ     
 يمنح ائتمانو لا فالغير .التي تربطيا برأسماليا كبيرةتيا المالية مف خلاؿ العلاقة القوّ  ػػ93/081

حدود  في إلا يامسؤوليتيـ عف ديون، الذيف لا تكوف ركاءظر إلى أشخاص الشّ بالنّ ليا  واطمئنانو
نمامساىمتيـ في رأسماليا   .2توالعبرة بمركزىا المالي ومدى قوّ تكوف  فقط. وا 

 ،ة ىذاالاطمئناف والائتمافحماي إلىع الجزائري ريعات بما فييا المشرّ لجأت معظـ التشولقد 
ركة طواؿ يـ لممساىـ مف طرؼ الشّ لمسّ القيمة الإسمية  وضع مبدأ قانوني مفاده عدـ جواز ردب

إلى حيف  ياروؼ أف تحرـ المساىـ مف بقائو فيفيي ليس ليا الحؽ ميما كانت الظّ  .ة بقائيامدّ 
 .  وعدـ المساسبات الثّ  يمبدأالمبدأ الذي لا يتأكّد إلا بوجود  ىذا .انقضائيا

نتيجة  نشاطيا.طواؿ فترة  يا عمى ىذا الوضعتو بركة ثالواقع العممي ينفي عمى الشّ  فّ ولأ  
استيلاؾ تقوـ ب بيا. فييالمعاملات المختمفة التي تقوـ خلاؿ مف دخوليا في الحياة الاقتصادية 

مما جوداتيا كأف تكوف مو  .قد ترتبط بطبيعتيا نادرة.حالات و إلا في إلي تمجأرأس ماليا الذي لا 
أسيميا إلى استيلاؾ  مثؿ ىذه الحالة تمجأمف. ففي الزّ  ويبمى ويزوؿ بمروريستيمؾ بالاستعماؿ 
للأرباح التي  يايا وجوب تحقيقأىمّ  دة.محدّ الاسمية لممساىـ وفقا لشروط  اعف طريؽ رد قيمتي

 .خفيضعمميات الأخرى بما فييا التّ والتي تجعمو ذا طبيعة مختمفة عف ال للاستيلاؾ، ؿ محلاّ تمثّ 
 

 
  

 
 

                                                           
التعديؿ  غيرات التي أحدثيا ىذا. ومف بيف التّ 1993ػ04ػ27، الصادرة بتاريخ 27سمية لمجميورية الجزائرية الديمقراطية، العدد ػ الجريدة الرّ 1

ة كونيا مصدر صدور الأوراؽ المالية مف سندات وأسيـ متداولة في سوؽ مادّ 222تحويؿ عدد مواد شركة المساىمة إلى أكثر مف 
ة. وىي شركات ركات ىي: شركة التوصية البسيطة، شركة التوصية بالأسيـ وشركة المحاصّ البورصة كما أضاؼ ثلاث أنواع مف الشّ 

 .1966نسي في قانوف .تشريع الفر نت في الّ قنّ 
وزيع، شر والتّ راسات والنّ سة الجامعية لمدّ جاري، )دراسة في قانوف المشروع الرأسمالي(، المؤسّ د دويدار، مبادئ القانوف التّ ىاني محمّ  .ػ د2

 .157، ص1997 ،بيروت
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 ل:الأوّ المبحث 

 أسمال شركة المساىمةر 
 لما لو مف .ىازمة لوجودأحد الأركاف الأساسية واللاّ رأس الماؿ في شركة المساىمة  يعتبر    
 .1لممساىميف فيياسبة لدائنييا أو سوآءا بالنة بالغة في حياتيا أىميّ 
 في ىذا البحث مف حيث اعتباره محلاّ يحوزىا عف تمؾ التي  ىذه الأىمية لا تقؿّ  فّ ولأ   
كتمييد قبؿ الدخوؿ في صمب الموضوع  و في ىذا المبحثينا تناولرأ .ض والاستيلاؾخفيلمتّ 
ثلاثة مطالب ى لنا ذلؾ قمنا بدراستو في يتسنّ  وضيح. وحتىوالتّ رح و مف الشّ ي البحث حقّ نوفّ ل

فيوـ رأس الماؿ في اني موفي المطمب الثّ  المساىمة.عريؼ بشركة ؿ التّ تناولنا في المطمب الأوّ 
 الث تقسيـ رأس الماؿ في شركة المساىمة.ثـ في المطمب الثّ  .شركة المساىمة

 ل:الأوّ المطمب 
 عريف بشركة المساىمةالتّ 

عف باقي الشركات متميزة  الجزائري، كشركةجاري في القانوف التّ  شركة المساىمةتظير        
مفيوميا، سواء في في العديد مف الجوانب شركات أمواؿ أو شركات أشخاص.  ػالأخرى ػ

الذي ع الجزائري المشرّ ز أكثر عند التطرؽ إلى موقؼ تميّ ويزيد ىذا الّ الخ....أنواعيا وخصائصيا
شكؿ شركة المساىمة  شركات تجارية تأخذولة ركات الاقتصادية المنشأة مف طرؼ الدّ الشّ  اعتبر

 .102/ 88مف القانوف الخامسة ة و ذلؾ مف خلاؿ نص المادّ  .أو ذات المسؤولية المحدودة
 ،شركة المساىمة الخاصة أي المنشاة مف طرؼ الخواصسنسمط الضوء عمى دراسة ولأننا    
نا فرعيف بيّ في ارتأينا تناوؿ ىذا المطمب ولة. الدّ ة المنشأة مف طرؼ العامّ  شركة المساىمة دوف

أنواعيا مف حيث الجيات وفي الفرع الثاني  .في الفرع الأوؿ المقصود بشركة المساىمة
 .المؤسسة ليا والخصائص التي تتمتع بيا

 
 
 

                                                           
جارية ...(، دار المطبوعات الجامعية، اجرػ الأمواؿ التّ جارية ػالتّ جاري، )الأعماؿ التّ يد الفقي، القانوف التّ د السّ محمّ  .عمي البارودي و د.ػ د1

 .379، ص2002الإسكندرية ،
  .2وجييي لممقاولات العمومية الاقتصادية، ج ر رقـ ف القانوف التّ المتضمّ  1988جانفي  12خ في المؤرّ  88/01ػ القانوف 2
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 ل:الأوّ الفرع 

 تعريف شركة المساىمة
 مة في لفظ شركةوالمتمثّ نة ليا يختمؼ معنى شركة المساىمة باختلاؼ الكممات المكوّ       

ثـ  .ركة والمساىمة في مرحمة أولىالشّ الذي يستدعي تناوؿ تعريؼ كؿ مف . الأمر والمساىمة
 .شركة المساىمة في مرحمة ثانية تعريؼ

 :ركةتعريؼ الشّ  ـأولّ 
 لغة:ركة تعريؼ الشّ  ـ 1

 .يا العقدلعؿ أىمّ  1غة معاف مختمفة وكثيرةركة في المّ تأخذ الشّ 
  الإسلامية:ريعة ركة عند فقياء الشّ تعريؼ الشّ  ـ 2

ركة إلى نوعيف ىما شركة الأملاؾ وشركة العقود التي ريعة الإسلامية الشّ ـ فقياء الشّ قسّ     
 أبداف شركة  ،مفاوضة عناف، شركةشركة  ىي:ركات تنقسـ بدورىا إلى أربعة أنواع مف الشّ 

 
 
 

                                                           
اني تعني في المّغة الخمط أي تعبير الثّ ؿ أفصح مف الّ عبير الأوّ الرّاء، والتّ شيف وكسر يف وفتح الرّاء أو الشَرِكَة بفتح الّ الشِرْكَة بكسر الشّ ػ 1

د بيجت عبد المّو قايد، حصّة العمؿ في كتور محمّ في ذلؾ: الدّ  خمط أحد الماليف بالآخر بحيث لا يتمايزاف عف بعضيما البعض. أنظر
 .8، ص 1996ة، ركات الإسلامية، دار النّيضة العربية لمنشر والتوزيع، القاىر الشّ 

نَّ كَثِيرًا منً الخُمَطاءِ لَيَبْغِي بعضُيُم عمى بَعضٍ، ريكيف لقولو تعالى: كما قد تعني مخالطة الشّ  الِحات وقَمِيلٌ  إل"واِ  الّذين آمَنُوا وعَمِمُوا الصَّ
زناكي، شركة المساىمة في القانوف ركاء. أنظر ػفي ذلؾ: الدكتور فتحي . والخمطاء معناه الشّ 24في ذلؾ: سورة ص، الآية  أنظرىمُ" 

وىم شُرَكَاءٌ في ". وقولو تعالى: 25، ص 2011وزيع عماف، الأردف ،نشر والتّ الوضعي والفقو الإسلامي، الطبعة الأولى، دار النفائس لمّ 
كتور عباس مصطفى المصري، لدّ أنظر في ذلؾ: ا  .ركة بمعنى العقد. ىذا وقد تأتي الشّ 12ساء الآية أنظر في ذلؾ: سورة النّ " .  الثُّمُثِ 

 .8، ص2006 ،القاىرة الإسكندرية،جارية )شركات الأمواؿ وشركات الأشخاص(، دار الجامعة الجديدة لمنشر، ركات التّ تنظيـ الشّ 
عَبْدِ قيمًة العَدْل فأعطى تَمَنَ ال عَبْدٍ فكان لَوُ ما يَبْمُغُ  مَنْ أَعْتَقَ شِرْكًا لوُ في "كما قد تأتي بمعنى النّصيب لقولو صمّى المّو عميو وسمّـ: 

لَّ فقَدْ عتَق منو مَا عَتق."ئشركا ركة لغة معناىا فالشّ  .صيبوالمقصود بالشرؾ في الحديث الحصّة أو النّ  و حصصيم وعتق عَمَيْوِ العبد وا 
بعة الأولى، دار ات )دراسة مقارنة(، الطّ ركوري، أحكاـ رأس الماؿ في الشّ صيب. أنظر في ذلؾ الدكتور كفاح عبد القادر الصّ الخمط أو النّ 

نا ثالث الشريكين أ": .وفي السنّة أيضا يقوؿ رسوؿ المّو صمّى المّو عميو وسمّـ19، ص2009الفكر ناشروف وموزعوف، عماف، الأردف، 
ومعنى الحديث  المّو عنو.داود عف أبي ىريرة رضي رواه ا أبو  .مالم يخن أحدىما صاحبو، فإن خان أحدىما صاحبو خرجت من بينيما "

د المّو يبارؾ لمشريكيف في الماؿ ويحفظو ليما مالـ تكف خيانة بينيما، فإذا خاف أحدىما نزع البركة مف الماؿ. أنظر في ذلؾ: السيّ  أفّ 
 .202، ص1999، الفتح للإعلاـ العربي، القاىرة ،21بعة ة، الجزء الثالث، الطّ سابؽ، فقو السنّ 
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ولقد اختمفوا في تعريفيا كؿ حسب رأيو 1.أو كما يسمييا البعض شركة ذمـوشركة وجوه 

باحتو ليذه الأنواع مف  اء عة سو مختمفة ومتنوّ ليا جاءت تعاريفيـ  ركات. بحيثالشّ وتحريمو وا 
 .2و الحنبميةافعية أبالنسبة لمحنفية أو المالكية أو الشّ 

 التجاري:شركة عند فقياء القانوف تعريؼ ال ـ 3
نظرة  ينظروف إليياكانوا  طويمة. إذركة وعقدىا لفترة فكرة الشّ تناوؿ فقياء القانوف التجاري     

د عنو ىذا العقد يتولّ  جميعا. وأفّ ص في كونيا عقد ينشأ مف توافؽ إرادة الشركاء تقميدية تتمخّ 
 ركة مف خلالو بتسيير أعماليا. شخص معنوي تقوـ الشّ 

فكاف مف نتائج ذلؾ ظيور نظرة حديثة رت بتغيّر فكرة الشّركة وتطورّىا. ىذه النّظرة تغيّ  إلا أفّ 
ركاء ـ كيفية تحقيؽ الشّ نا مف مجموعة مف القواعد التي تنظّ قانونيا مكوّ  اعتبرت الشّركة نظاما

لمصمحة اليدؼ الأساسي ليـ ة الخاصّ  بعض المصالحبما في ذلؾ إخضاع  ،لأىدافيـ يافي
ج مز جاه حديث وأبرزت لموجود اتّ رت بحيث تطوّ  ،ر طويلاىذه الفكرة لـ تعمّ  ليا. لكف والأخير
ركة عقد ا. واعتبر الشّ ركة نظاما قانونيا خاصّ الشّ مف تقميدية وبيف تمؾ التي تجعؿ ظرية الّ بيف النّ 

 3ونظاـ في آف واحد.
 

                                                           
ير وىي مأخوذة مف عناف ريكيف في الماؿ والتصرّؼ كالفارسيف إذا استويا بيف فرسييما وتساويا في السّ ا يتساوى الشّ ػ شركة العناف وفيي1

بح بينيما. ولا ركاء أعطى عناف التصرّؼ لشركائو. ومعناىا أف يشترؾ اثناف في ماؿ ليما عمى أف يتاجرا فيو والرّ مف الشّ  كلاّ  الفرس، لأفّ 
ربح. فيجوز أف يكوف ماؿ أحدىما أكثر مف الآخر. ويجوز أف يكوف أحدىما ؼ ولا في الّ صرّ في الماؿ ولا في التّ يشترط فييا المساواة 

ة خسارة فتكوف بنسبة رأس الماؿ بح. كما يجوز أف يختمفا حسب الاتفاؽ بينيما. فإذا كانت ثمّ مسؤولا دوف شريكو ويجوز أف يتساويا في الرّ 
ا شركة المفاوضة فيقصد. بيا التعاقد بيف ركات التي تعتبر باطمة عندىـ. أمّ ركات دوف سواىا مف الشّ وع مف الشّ افعية ىذا النّ ولقد أجاز الشّ 

فاؽ اثناف عمى أف يتقبّلا عملا مف الأعماؿ عمى أف ا شركة الأبداف فيي اتّ دة. أمّ اثنيف أو أكثر عمى الاشتراؾ في عمؿ وفقا لشروط محدّ 
اس دوف أف يكوف ليـ رأسماؿ ا شركة الوجوه فيي أف يشتري اثناف فأكثر مف النّ تكوف أجرة ىذا العمؿ بينيما عمى حسب الاتفاؽ. أمّ 

مـ مف غير صنعة ولا ماؿ. انظر في فيي شركة عمى الذّ . بحعمى أف تكوف الشركة بينيـ في الرّ  .جار بيـاعتمادا عمى جاىيـ وثقة التّ 
 .19ػػػػ 15د بيجت عبد المّو قايد، المرجع السابؽ، ص . وأنظر كذلؾ د. محمّ 203و 204ابؽ، ص د سابؽ، المرجع السّ ذلؾ: السيّ 

عريفا جامعا فقالوا:" ىي ركة تافعية لمشّ واحد". في حيف أعطى الشّ  اختصاص اثنيف فأكثر بمحؿّ  يا:"ركة عمى أنّ فوا الشّ ػ بالنسبة لمحنفية عرّ 2
ركة ا الحنابمة فقد ذكر ابف قدامة تعريفا لمشّ ركاء ". أمّ مشاع بيف عدد مف الشّ  يوع "أو ىي:" كؿ حؽّ ثبوت الحؽ لاثنيف فأكثر عمى وجو الشّ 

الشركة ىي:" تقرر مشموؿ بيف مالكيف فأكثر ممكا فقط  ا المالكية فيروف أفّ . أمّ "ؼبالمعنى العاـ فقاؿ:" ىي الاجتماع في استحقاؽ أو تصرّ 
فيو تصرؼ المالؾ . أنظر ؼ واحد أف يتصرّ  ؿ استقرار ممؾ شيء لو قيمة مالية بيف مالكيف فأكثر. ولكؿّ " ولقد قصدوا بقوليـ تقرر متموّ 

   .108كتور محمد بيجت عبد الله قايد، المرجع نفسو، ص الدّ  في ذلؾ:
 ،الأردف عماف، باعة،وزيع والطّ شر والتّ بعة الأولى، دار المسيرة لمنّ جارية، الطّ ركات التّ اـ حمد الطراونة، الشّ ممحـ وبسّ د باسـ محمّ  .دػ ػ3

 .47، ص 2012
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 ركة:لمشّ عريؼ الاقتصادي التّ ـ 4
رأس ماليا أكثر مف شخص  معيّنا، ويمتمؾسة تزاوؿ نشاطا اقتصاديا ركة ىي مؤسّ الشّ     

 1واحد.

 كة:لمشرّ عريؼ القانوني التّ ـ 5
المؤرخ  75/58مف الأمر رقـ  416ركة في نص المادة تناوؿ المشرع الجزائري تعريؼ الشّ    
لقانوف المدني المعدؿ ا المتضمف 1975سبتمبر سنة 26الموافؽ 1395رمضاف عاـ  20في 

 2والمتمـ.
 :المساىمةتعريؼ ـ ثانيا 
 مياأى لعؿّ  3إذ منحوىا عدة معاف .العربية في شرح كممة المساىمةة غأسيب فقياء المّ      

 ومساىمة من عبارة عف مالو. ويكوفخص مف خير يدفعو الشّ نّو ما ه عمى أو فرّ ع صيب. الذيالنّ 
 .4أو غير ذلؾ إنشاء مشروعلبناء أو 

 المساىمة:تعريؼ شركة  ـثالثا 
  أو5ةلغويمف حيث كونيا ليا  ةريؼ الممنوحاعد طبيعة التّ د تعريؼ شركة المساىمة بتعدّ يتعدّ   

 

                                                           
دارة الأعماؿ الحديثة )معجـ المصطمحات التّ ػ الموسوعة التّ 1 دوف تاريخ ، édito crepsجارية المصرفية، الاقتصادية المحاسبية(، جارية وا 
 .205شر، ص النّ 
"الشركة عقد بمقتضاه يمتزـ شخصاف طبيعياف أو اعتبارياف أو أكثر عمى المساىمة في نشاط مشترؾ بتقديـ  عمى: 416المادة  ػ تنصّ 2

 بح ....".ة مف عمؿ أو ماؿ أو نقد بيدؼ اقتساـ الرّ حصّ 
غة يحمؿ معاف مختمفة، منيا العود الذي يكوف في طرفو نصؿ يرمى بو عف القوس. وجمعو يـ، وىو في المّ ػ المساىمة في المّغة مف السّ 3

نظر في ذلؾ: أخذ منو سيما أي نصيبا. أولاعبو فغمبو. وساىمو أي قاسمو و سياـ. ويقاؿ أسيـ بينيـ أي أقرع بينيـ. وساىمو أي باراه 
بعة الأولى، دار الإسلامي والاقتصاد المعاصر )دراسة فقيية مقارنة(، الطّ  الدكتور. عبدالسّميع إبراىيـ، أحكاـ البورصة مف منظور الفقو

 . 240، ص2013الفكر الجامعي، الإسكندرية ،
السّيـ في الأصؿ القدح الذي يقارع بو " وىذا عمى حد قوؿ ابف الأثير:  فيي إذف تعني الحظ، كما تعني القدح الذي يقارع بو في الميسر.

والقريعة والقرعة ىي خيار الماؿ. أنظر في ذلؾ: الدكتور فتحي  .وأقرعو أي أعطاه خير مالو .إذف ىي المقارعة . فالمساىمة"في الميسر
مف سورة  141أنظر في ذلؾ: الآية رقـ  " ضيندحِ ن المُ ان مِ فكَ  مَ اىَ سَ " فَ . ولقد جاء في قولو تعالى:120زناكي، المرجع السابؽ، ص

 الصافات.
 .121ابؽ، السّ ػ د فتحي زناكي، المرجع 4
يا ذلؾ العقد الذي يقوـ بمقتضاه ركة والمساىمة فنخمص إلى القوؿ بأنّ غة مف خلاؿ دمج تعريؼ الشّ د تعريؼ شركة المساىمة في المّ ػ يتحدّ 5

 عدد مف الأشخاص بالمساىمة بأمواؿ يمتمكونيا عف طريؽ خمطيا ببعضيا بغية إقامة تجارة مربحة تعود عمييـ بالفائدة.
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 .ةنيأو قانو  1ةفقيي

 تعريفا لشركة يا لـ تعطقارنة أنّ شريعات المالملاحظ في معظـ التّ  عريؼ القانوني فإفّ لمتّ  سبةبالنّ ف
ألا وىو التركيز  ،شريعية لا يخرج عف رواؽ واحدكؿ ما جاءت بو نصوصيا التّ  المساىمة. بؿ
عريؼ العممي ػ تفتقد لضوابط التّ ػأي التعريفات  ػفيي بذلؾ ػبيا.  عريؼدوف التّ  ياعمى خصائص

  .القانونيةبالظواىر 
ى و ىو الآخر حذصيب ما يكفي لمقوؿ بأنّ ع الجزائري في ىذا الوصؼ مف النّ ولقد كاف لممشرّ    

 75/59لأمر امف  592ذلؾ جميا مف خلاؿ نص المادة  ويبدو المقارنة.شريعات نفس حذو التّ 
  .2المعدؿ والمتمـ ؽ بالقانوف التجاريالمتعمّ  93/08المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي 

أف  ما جاء بو المشرع الجزائري لا يعدو يخمص إلى نتيجة مفادىا أفّ فالمتمعف في ىذه المواد  
جارية ركات التّ ز شركة المساىمة عف غيرىا مف الشّ د خصائص تميّ يكوف أكثر مف مجرّ 

 الأخرى. 

                                                           
تعريؼ الجامع والمانع ليا ومف بيف ىذه جاري في تعريفيـ لشركة المساىمة فكاف مف نتائج ذلؾ غياب الّ فقياء القانوف التّ  ػ اختمؼ1
 عاريؼ نذكر:التّ 

يممكو ريؾ فييا مسؤولا عف ديونيا إلا بقدر ما داوؿ. ولا يكوف الشّ ركة التي ينقسـ رأس ماليا إلى أسيـ متساوية القيمة وقابمة لمتّ " ىي الشّ 
نّ مف أسيـ. ولا تعنوف باسـ أحد الشّ  ورابي، موسوعة ما يكوف ليا اسـ يِؤخذ مف غرضيا " أنظر في ذلؾ: الدكتور عبد الحميد الشّ ركاء. وا 

.كما تعرؼ أيضا بأنيا " عبارة عف 585، ص2003جارية، شركات الأشخاص والأمواؿ والاستثمار، منشأة المعارؼ، القاىرة،ركات التّ الشّ 
ى مونو مف حصص تسمّ ركاء فييا اسـ المساىميف استنادا لما يقدّ ريؾ أي دور، ويطمؽ عمى الشّ تجارية. لا تمعب فييا شخصية الشّ شركة 
 أنظر في ذلؾ: .الأسيـ

Francis Kessler et Lerne Politis, Droit Commercial, Ellips-Edition Marketing .SA . , Paris,2012, p 193. 

ريعة الإسلامية المعاصروف فمقد اختمفوا في حكميا مف حيث الجواز عمى فئتيف منيـ مف أجازىا ومنيـ مف منعيا قياء الشّ سبة لفا بالنّ أمّ 
ة الشروط العامّ  وىي في النياية جائزة لأفّ .وذلؾ وفقا لاختلاؼ حكميـ عمى كافة أنواع الأسيـ مف حيث جوازىا شرعا أو عدـ جوازىا 

ى حد كبير شركتي العناف والمضاربة بشرط أف يكوف الغرض الذي أنشئت مف أجمو مشروعا .بحيث متى كاف تنطبؽ عمييا كونيا تشبو إل
ىذا الغرض مشروعا وكانت وسائؿ التمويؿ فييا مشروعة كعدـ تمويميا بقروض ربوية وعدـ تعامميا بالحراـ كانت الشركة مشروعة .أنظر 

 ،لى ،دار النفائس لمنشر والتوزيعجارية مف منظور الفقو الإسلامي، الطبعة الأو رباح التّ في ذلؾ :الدكتور عمي عبد الستار عمي حسف ، الأ
  .380ػػ  368، ص2010الأردف ، 

شركة المساىمة " المتعمّؽ بالقانوف التّجاري المعدّؿ والمتمّـ عمى: 93/08المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي  59ػ57مف الأمر 592ػ تنص المادة 2
ينقسـ رأسماليا إلى حصص وتتكوّف مف شركاء لا يتحمّموف الخسائر إلا بقدر حصّتيـ ولا يمكف أف يقؿّ عدد الشّركاء عف  ىي الشّركة التي

مف الأمر  593وكذلؾ نص المادة". أعلاه عمى الشّركات ذات رؤوس أمواؿ عمومية 2(. ولا يطبّؽ الشرط المذكور في المقطع 7سبعة )
يطمؽ عمى شركة المساىمة تسمية الشّركة، ويجب أف تكوف "المتعمؽ بالقانوف التجاري:  93/08يعي لمرسوـ التّشر المعدّؿ با 59ػ75

 مسبوقة أو متبوعة بذكر شكؿ الشّركة ومبمغ رأسماليا."
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يا تشريعات المقارنة شركة المساىمة عمى أنّ ي تناولت فيو الّ و في الوقت الذمع ملاحظة أنّ  ىذا
ة ع الجزائري إلى استعماؿ مصطمح الحصّ المشرّ  أسيـ، ذىبركة التي ينقسـ رأسماليا إلى الشّ 

ؽ بالقانوف المتعمّ  93/08المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي  75/59الأمرمف  592دة في الما
ؽ ليعود ويستعمؿ مصطمح الأسيـ في المواد الأخرى وبالأخص تمؾ التي تتعمّ  جاري.التّ 

ع ىذه المادة باستعماؿ الأسيـ بدلا مف ح المشرّ كاف مف الأحسف لو يصحّ  بالأسيـ. لذلؾ
القارئ الذي قد يتبادر إلى ذىنو العديد عند الحصص تفاديا لمخمط الذي قد تحدثو ىذه العبارة 

عد مف بيف شركات ة لشركة التضامف ػػ تمصوص المنظّ نو في النّ مف الإشكالات بمجرد تمعّ 
مف  الشركة. فبالرغـة عمى مساىمة الشريؾ في ىذه والتي أصبغت وصؼ الحصّ ػػ ػ الأشخاص

 أف اصطلاح تقديـ الحصص مشاع عمى مساىمة الشريؾ في أشكاؿ الشركات كافة. إلا أنوّ 
ف شركات الأمواؿ فرقة بيالتي سعت إلى التّ  الفقيية العديد مف الآراءفي نفس الوقت ىناؾ و 

التي تعتبر مف  ،أىميا خاصية التداوؿ لعؿّ  .استنادا إلى معايير مختمفةوشركات الأشخاص 
 .لاحقاشرحو وىذا ما سنأتي عمى . 1ةيـ دوف الحصّ ز بيا السّ بيف أىـ الخصائص التي يتميّ 

 اني:الثّ الفرع 
 سة ليا وخصائص كل نوع منياالمساىمة من حيث الأطراف المؤسّ أنواع شركة 

المعدؿ بالمرسوـ  75/59لأمر امف  592لمادة ع الجزائري مف خلاؿ نص االمشرّ  أكدّ      
ىناؾ نوعيف مف شركات  أفّ  ،المعدّؿ والمتمّـ تجاريؽ بالقانوف الّ المتعمّ  93/08تشريعي الّ 

 ةلمادّ زاد الأمر تأكيدا ا ولة، ولقدوالدّ سة ليا. وىما الخواص المساىمة مف حيث الأطراؼ المؤسّ 
 ف القانوف التوجييي المتضمّ  1988يناير  12المؤرخ في  88/01مف القانوفالخامسة 

 
                                                           

صدر قرار مف ركة الأساسي أو في نظاـ الشّ  تفرقة بيف شركات الأمواؿ والأشخاص. بحيث إذا نصّ داوؿ المعيار الأكثر قبولا لمّ يعتبر التّ  ػ1
ركة تفقد صفتيا كشركة مساىمة لتصبح مف شركات الشّ  نازؿ عف الأسيـ فإفّ ف تحريـ التّ الجمعية العمومية لممساىميف بما يتضمّ 

يـ، حيث متى كانت حصة الشريؾ لا تقبؿ ممكيتيا الانتقاؿ ة والسّ مييز بيف الحصّ الأشخاص. ولقد اعتمده الفقياء كواحد مف المعايير لمتّ 
، المرجع السّابؽحيـ عبد العزيز جويجاف، ة والعكس صحيح. أنظر في ذلؾ الدكتور معني عبد الرّ الغير اصطمح عمييا تسمية حصّ إلى 
 ومابعدىا. 33ص

 . 363ابؽ، ص تار عمي حسف، المرجع السّ كتور عمي عبد السّ وانظر كذلؾ الدّ 
حصصيا لا يمكف أف تمثؿ في  ركة ذات المسؤولية المحدودة عمى اعتبار أفّ مشّ سبة لأف ىذا الرأي مردود عميو في التشريع الجزائري بالنّ  إلاّ 

ـ ؿ والمتمّ المعدّ 59ػ 75مف القانوف التجاري الأمر  569ت عميو المادة يا شركة أمواؿ، وفقا لما نصّ غـ مف أنّ تداوؿ بالرّ حصص قابمة لمّ 
 داوؿ ".ة في سندات قابمة لمتّ تكوف ممثمّ  ركاء إسمية ولا يمكف أفوالتي جاء فييا: " يجب أف تكوف حصص الشّ 
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معنوية  أشخاصىي ىذه المؤسّسات  أفّ نصّت عمى قتصادية التي سات العمومية الالممؤسّ 

ي شكؿ شركة محدودة وتؤسس في شكؿ شركة مساىمة أو ف .جاريتخضع لقواعد القانوف التّ 
في إنشاء شركات ذات  ولةمدّ ل حؽفي منح الالمشرّع  ت موقؼىذه المادة التي أكّد المسؤولية.

سة التي تشير قد خرج عمى تسمية المؤسّ  وبذلؾ يكوف كة المساىمة.طابع تجاري تأخذ شكؿ شر 
 ريؾ الوحيد. ولة ىي الشّ الدّ  بار أفّ سات عمى اعتىذه المؤسّ  مثؿراكة المفقودة في إلى الشّ 

 ليا:سة أنواع شركة المساىمة مف حيث الأطراؼ المؤسّ ـ  أولّ 
 ة أو ذات رأس الماؿ العاـ:عامّ المساىمة ال ةشركـ 1
وىي شركات نشأت .1سات العامةولة أو إحدى المؤسّ الدّ  التي تمتمكيا ركةيا الشّ أنّ ؼ عمى تعرّ    

د الذي يحوز ريؾ الوحيولة فييا الشّ وتعتبر الدّ  وؿ العربية.الذي جرى في بعض الدّ  أميـنتيجة التّ 
ركة التي الأساس لفكرة الشّ  جعميا تتعارض مع فكرة التعاقد التي تعدّ  مما،عمى كامؿ رأس الماؿ 

يا عقد يمتزـ بمقتضاه شخصاف أو أكثر بالمساىمة في مشروع مالي .فيي فيا القانوف عمى أنّ عرّ 
خص الواحد في مثؿ ىذه لشّ ؾ تمتقي إلى حد كبير بالمؤسسة ذات المسؤولية المحدودة ذات ابذل

عمى اعتبار أف ذات الشخص الواحد  شركة المساىمةتسمية وبالتالي فيي تستحؽ  .الجزئية
وافع مة مف طرؼ الفقياء عف الدّ بريرات الفقيية المقدّ ركة بالرغـ مف التّ المشرع منحيا وصؼ الشّ 

 بذلؾ تثبيت فكرة المؤسّسة.محاوليف  2 جعمت المشرع يطمؽ عمييا اسـ شركةالتي 
 :س الماؿ الخاصة العادية ػ شركة المساىمة ذات رأشركة المساىمـ  2
  سوآءا كانواة ذوي رِؤوس الأمواؿ الخاصّ  فييا مف وفسركة التي يكوف المؤسّ وىي الشّ      

                                                           
 .94ابؽ، صفتحي زناكي، المرجع السّ  .د ػ 1
ع الجزائري مف خلاؿ البحث عف الأسباب التي جعمتو يطمؽ عمييا جاري تبرير موقؼ المشرّ ػ لقد حاوؿ بعض الباحثيف في القانوف التّ 2

ر بمواد كانت عبارة عف شركات أفراد إلى أف جاء قرار تأميميا نتيجة التأثّ تسمية شركة ومف بيف ىذه الأسباب تاريخ ىذه الشركات التي 
. كما يرى البعض أف شركات المساىمة 95، ص نفسوكتور فتحي زناكي، المرجع ظاـ الاشتراكي الذي كاف سائدا. أنظر في ذلؾ الدّ النّ 

شركات موقوفة لا تكتسب حقيقة شركات المساىمة إلا منذ  ة ذات نشاط اقتصادي. أوىيسات عامّ ة ماىي في حقيقة الأمر إلا مؤسّ العامّ 
 حيث تجاىمو لإرادة المشرع .لأفّ  ي انتقد مفأىذا الرّ  أفّ  حظة التي يدخؿ فييا رأس الماؿ الخاص إلييا ليمتمؾ جزءا مف رأسماليا ،إلاّ المّ 

ؾ في استبعاد قواعد و لا مجاؿ لمشّ العاـ .كما نرى أنّ اختياره لشكؿ شركة المساىمة يعرب عف اتجاه إرادتو إلى أف ينسى قواعد القانوف 
ة ركات العامّ ا وكاملا عمى الشّ جاري ينطبؽ انطباقا تامّ القانوف التّ  القانوف العاـ تماما قبؿ وبعد دخوؿ رأس الماؿ الخاص إلى الشركة .وأفّ 

جاري لا لمقانوف العاـ ىو أمر ثابت اضعة لمقانوف التّ ة .فوجود شركة المساىمة الخما لا يتعارض مف أحكامو مع طبيعتيا الخاصّ  في كؿّ 
كتور أكثـ أميف الخولي ، المشروع العاـ وشبو العاـ ة وليس أثر لدخوؿ رأس الماؿ الخاص إلييا .أنظر في ذلؾ : الدّ ركة العامّ منذ نشأة الشّ 

 .21ػػػػػ  19، ص 1960ؿ ، س ، العدد الأوّ ة العموـ القانونية والاقتصادية ، مطبعة جامعة عيف شمفي القانوف المصري ، مجمّ 
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 سبعة.لّا يقؿ عدد الشركاء فييا عف أع الجزائري ولقد اشترط المشرّ  .أشخاصا طبيعية أو معنوية

 بنوعييا:خصائص شركة المساىمة ـ ثانيا
ة عف الشركاء فييا خصية المعنوية وجعميا مستقمّ لقد كاف لإعطاء شركة المساىمة صفة الشّ    

 ركاء فييا أوالشّ رىا بوفاة أحد وعدـ تأثّ  مونيا،يقدّ وتحديد مسؤوليتيـ في حدود الحصص التي 
زة بخصائص كثيرة تأثيرا واضحا في بروزىا كشركة متميّ 1.الحجر عميو فلاسو أو إعساره أوإ

شركة المساىمة عمى نوعيف كما  ركات الأخرى. ولأفّ صؼ بيا الشّ تختمؼ عف تمؾ التي تتّ 
نسبة د عمى ذلؾ اختلاؼ في ىذه الخصائص بالّ وبطبيعة الحاؿ سيتولّ  وسابقا، فإنّ ذكرنا 

 لمنّوعيف.
 الخاص:ذات رأس الماؿ خصائص شركة المساىمة ـ 1   
خصائص  ىناؾ نوعيا،جارية ميما كاف ركات التّ الشّ  يز بيا كؿّ ى جانب الخصائص التي تتمّ إل

  يمي:بينيا ما  الخاصّة ومف تنفرد بيا شركة المساىمة
الاعتبار  بمفيوـ المخالفة أفّ  سميةاعتبار شركة المساىمة مف شركات الأمواؿ وتعني ىذه التّ  ـ أ

  كات.الشرّ ع مف خصي غير قائـ ولا أثر لو في ىذا النوّ الشّ 
نمّ  فييا،ركاء شركة المساىمة ىي شركة لا تعنوف باسـ الشّ  ب ـ ؽ مف الغرض الذي ا يشتّ وا 

بس الذي قد مف اسـ أحد شركائيا إلى المّ  يابب بحظر اشتقاؽ اسمويعود السّ  .أنشئت لأجمو
عمى  . وىذا2ركةريؾ الوارد اسمو عف ديوف الشّ ؽ بمسؤولية الشّ يتعمّ  دلدى الآخريف فيما قيخمقو 

ظيورىـ يعتبر لازما  فّ لأ و بعضيـ ػلتي تعنوف باسـ شركائيا ػ أحدىـ أضامف التّ خلاؼ شركة ا
واحد شريؾ سـ لا يمنع مف إدراج اذلؾ  أفّ  ركاء فييا. إلاّ بسبب ائتمانيا الذي يقترف بائتماف الشّ 

المعدّؿ  75/59لأمر امف  593المادة  ما تناولتووىذا  .المساىمة شركة تسميةي أو أكثر ف
 .3المعدؿ والمتمـ المتعمؽ بالقانوف التجاري 93/08بالمرسوـ التّشريعي 

 : داوؿمتّ رأسماليا ينقسـ إلى أسيـ قابمة ل ج ـ
  ؿلذلؾ سوؼ نؤجّ  .المساىمةز الأسيـ في شركة ما يميّ  ى ّـمف أ ةىذه الخاصيّ تعتبر و     

                                                           
 .115ابؽ، ص ػ د فتحي زناكي، المرجع السّ 1

، 2008وزيع، عماف، الأردف، شر والتّ بعة الأولى، دار الثقافة لمنّ جارية والإفلاس، الطّ ركات التّ أسامة نائؿ المحسف، الوجيز في الشّ  .ػ د2
 .133ص

 . المعدّؿ والمتمّـ المتعمؽ بالقانوف التجاري 08ػ93المعدؿ بالمرسوـ التّشريعي  59ػ75مف الأمر  593ػ أنظر في ذلؾ المادة 3
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عند الحديث عف  الث مف ىذا المبحثؽ إلييا بقميؿ مف التفصيؿ في المطمب الثّ التطرّ 

 .خصائص الأسيـ
  :أسيـما يممكو مف  مسؤولية محدودة بقدرريؾ في شركة المساىمة ىي ة الشّ مسؤوليّ  ـد

 يسأؿ ولا .شركات المساىمةأي مسؤولية تضامنية بيف المساىميف في لا توجد  وومعنى ذلؾ أنّ 
في  إلاّ  المساىـمى ع جوعالرّ حؽ  ائفلا يكوف لمدّ و  .1في حدود مساىمتو إلاّ يا ريؾ عف ديونالشّ 

المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي  75/59لأمر ا مف 592المادة  ودتأكّ  وىو ما.2أسيسمرحمة التّ 
 .3المعدّؿ والمتمـ القانوف التجاريب ؽالمتعمّ  93/08
 ة المشاركة في شركة المساىمة: تواضع ركف نيّ  و ـ
فو وتخمّ  .لتكويف أي شركة تجارية ةالموضوعية الخاصّ بيف الأركاف  كف مفالرّ يعتبر ىذا    

وىذا  معروؼ.ىو  إقرار عمى ما حو إجازة أوتصحّ  لابحيث  ليا. يؤدي إلى البطلاف المطمؽ
ف كاف لازما في عقود تأسيس شالرّ  درجة لا نكاد  يتواضع إلىأنو  إلاّ  المساىمة،ركة كف وا 

د ي إلى تجدّ الذي يؤدّ  داوؿ. الشيءلمتّ بب في ذلؾ إلى قابمية الأسيـ . ويعود السّ 4نممسو فييا
في عددىـ  الي بموغوبالتّ  أسيميـ.فوا في الشركاء الذيف تصرّ  محؿّ  جددركاء وحموؿ شركاء الشّ 

يتعاونوف  يـيصبح مف العبث ما كاف أف نقوؿ بأنّ الكثير مف الأحياف إلى بضعة آلاؼ بحيث 
ى ولقد أدّ  .بحكة وتحقيؽ الرّ إنجاح مشروع الشرّ عمى  المساواة، لمعمؿتعاونا إيجابيا وعمى قدـ 

ركاء المساىميف بأحد الفقياء إلى وصفيـ ة في الاشتراؾ لدى الشّ الأمر بسبب ضعؼ ىذه النيّ 
 .5شركاء فييا كة أكثر منيــ دائنوف عابروف لمشرّ بأنيّ 
 

                                                           
 .166، ص2001يضة العربية ،بعة الأولى، دار النّ ة في القانوف المصري، الطّ جارية الخاصّ ركات التّ ىاني صلاح سرى الديف، الشّ  .ػ د1
سوف مسؤوليف عف تنفيذ العقود التي أبرموىا مع الغير، التأسيس يظؿّ المؤسّ استكماؿ إجراءات ػ إذا باء مشروع الشركة بالفشؿ ولـ يتـ 2

ليـ أف  ضامف عف الالتزامات التي تعقد وعف النفقات التي تبذؿ لأجؿ تأسيس الشركة. ولا يحؽّ سوف ممتزميف شخصيا وبالتّ فيكوف المؤسّ 
عاقدات دوف سواىـ. أنظر في ذلؾ: سيف الذيف أجروا التّ تناؿ غير المؤسّ  ركة. فيذه المسؤولية لاس الشّ يرجعوا بيا عمى المكتتبيف إذا لـ تؤسّ 

. ولقد تناوؿ 221، ص 1993ديف، القانوف التجاري، دار المطبوعات الجامعية، الإسكندرية، كتور عمي البارودي ود جلاؿ وفاء محمّ الدّ 
 جاري.قانوف التّ مف ال 549والمادة  21مكرر  715ع الجزائري ذلؾ مف خلاؿ نص المادة المشرّ 

 جاري. المتعمؽ بالقانوف التّ  08ػ93المعّدؿ بالمرسوـ التّشريعي  75/59مف الأمر  592ر في ذلؾ المادة ػ أنظ3
 .230ابؽ، ص عباس مصطفى المصري، المرجع السّ  .دػ 4
 .381ابؽ، صد الفقي، المرجع السّ محمد السيّ  .عمي البارودي ود .ػ د5
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 حدى:ع بيا كؿ شركة عمى الخصائص التي تتمتّ ـ 2
عدد الشركاء في شركة المساىمة ذات رأس الماؿ الخاص عمى سبعة  يقؿّ  ألاوجوب  ـ أ

ذات رأس الماؿ العاـ عمى اعتبار رط لا يمكف تضمينو في شركة المساىمة الشّ  شركاء. وىذا
  الوحيد.ريؾ ولة ىي الشّ ف الدّ أ

نا مف طرؼ العاـ يكوف معيّ  بالنسبة لمجمس الإدارة في شركة المساىمة ذات رأس الماؿ ب ـ
و ينتخب مف ركة ذات رأس الماؿ الخاص فإنّ الإدارة في الشّ  مجمسعكس رئيس عمى .1ولةالدّ 

في فقرتيا  611جاء في المادة ما أسيسية أو الجمعية العامة العادية عمى حد طرؼ الجمعية التّ 
 "المتعمؽ بالقانوف التجاري: 93/08المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي 75/59الأمر  الأولى مف

 ."تنتخب الجمعية العامة التأسيسية أو الجمعية العامة العادية القائميف بالإدارة ... 
ذات رأس الماؿ العاـ تقديـ أسيـ المساىمة  شركةليس لأعضاء مجمس الإدارة في  ج ـ

شركة المساىمة ذات رأس الماؿ الخاص التي يشترط فييا تقديـ .وىو ما لا يتوافؽ مع 2ضماف
 .ضماف مف طرؼ القائميف بإدارتيا ـأسي
أسيسية، التّ ة أنواع مختمفة مف الجمعيات العمومية وىي الجمعية لشركة المساىمة الخاصّ  د ـ

 فييا بيفلانفرؽ العامة  شركة المساىمة حيف أفّ  العادية. فيية غير العادية والجمع الجمعية
 .3ولةلعدـ وجود مساىميف فييا فيي ممؾ لمدّ عادية وغير عادية  جمعية عمومية

لعمومية امطة نفسيا التي تمتمكيا الجمعية ة السّ لمجمس الإدارة في شركة المساىمة العامّ  وـ
  فييا.لغياب المساىميف 

 
 
 
 
 
 

                                                           
 . 94ابؽ، ص السّ فتحي زناكي، المرجع  . د.1
 .94، صنفسوػ المرجع  2
 . 77، ص1986ػ د. عمي البارودي، القانوف التجاري )القطاع العاـ، المنشأة التجارية(، منشأة المعارؼ، الإسكندرية، مصر ، 3
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 :انيالمطمب الثّ 

 ةس المال في شركة المساىمتعريف برأالّ 
المساىميف. التي  فمة معف طريؽ المساىمات المقدّ شركة المساىمة رأس الماؿ في ف يتكوّ      

مف .وىو عؿ أشكاؿ مختمفة تختمؼ باختلاؼ مفيومو وطبيعتو 1ا لقياموتعتبر شرطا جوىريّ 
عريؼ في ىذا المطمب التّ وسوؼ نتناولو ب أخرى.وباختلاؼ نظرة التشريعات إليو مف جية  جية،

 :فرعيفمف خلاؿ 
 :لالفرع الأوّ 

 مال شركة المساىمة تعريف رأس
الباحث في وباختلاؼ يختمؼ معنى رأس الماؿ باختلاؼ الجانب الذي يراه الباحث منو      
ولا ،3غةلمّ ا عمماء ولا ،2ليس ىو نفسو عند عمماء الاقتصاد القانوف،فمعناه عند عمماء  ذاتو. حدّ 

 . بدراستو الأخرى التي تيت ّـ عند غيرىا مف العموـ
 4:ريعة الإسلاميةكات عند فقياء الشّ ر تعريؼ رأس الماؿ في الشّ ـ أول 
 :بالنسبة لممالكيةأـ 
  ما يعرؼ نانير وكذلؾراىـ والدّ ركة ىو الدّ رأس الماؿ الذي تجوز بو الشّ  أفّ ى المالكية ير     
 

                                                           
 .45ابؽ، ص يف، المرجع السّ ىاني صلاح سرى الدّ  .ػ د1
يزوف عادة بيف سمع التي سبؽ إنتاجيا مف قبؿ. ويمّ التي تستخدـ في الإنتاج والّ معة ػ يقصد برأس الماؿ عند عمماء الاقتصاد مجموعة السّ 2

ياميا بخدماتيا في ر شكميا أثناء قمع التي يتغيّ وغير ذلؾ مف السّ  والآلاترة مثؿ المباني مع المعمّ ابت الذي يتكوف مف السّ رأس الماؿ الثّ 
مع نات أي أجزاء السّ صؼ المصنوعة، أو مكوّ مع النّ مف المخزوف مف المواد والسّ ف وبيف رأس الماؿ المتداوؿ الذي يتكوّ  .عممية الإنتاج

ي خدماتيا الإنتاجية. أنظر في ذلؾ: الموسوعة مع التي لا بد أف تجري عمييا عمميات تحويمية حتى تؤدّ يائية. وغير ذلؾ مف السّ النّ 
دارة الأعماؿ الحديثة )معجـ المصطمحات التجارية، المالتّ   و ما بعدىا. 166ابؽ، ص صرفية، الاقتصادية ...(، المرجع السّ جارية وا 
غة مف خلاؿ تحديد مفيوـ كممتي رأس والماؿ. فبالنسبة للأولى فيقصد بيا جمع رؤوس وىي تطمؽ ح تعريؼ رأس الماؿ في المّ ػ يتوضّ 3

. ويقاؿ رأس الشير ورأس السّ عمى أعمى الشيء. وعمى سّ  قبة مف اؿ رأس الإنساف، وىو ما يمي الرّ قكما يؿ يوـ منيا. نة وىي أوّ يد القوـ
 .21ابؽ، ص حيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع السّ كتور معف عبد الرّ أعلاىا. ويقاؿ عنده رأس مف الغنـ أي فرد منيا. أنظر في ذلؾ: الدّ 

 مف سورة مريـ. 4". أنظر في ذلؾ: الآية رقـ  ربِي إنّي وَىَنَ العَظْمُ مِنِّ واشْتَعَلَ الرَّأْسُ شَيْبَاوقولو تعالى:" 
غة كؿ ما يممكو الفرد مف جميع الأشياء، أو ما يممكو الفرد أو الجماعة مف متاع وعروض تجارة أو سبة لمماؿ فيو يعني في المّ ا بالنّ أمّ 
د تكوف نقودا وىو ما يعرؼ بالماؿ الجاري، د في مفيوميا بحسب نوعيا إذ قروة التي تتعدّ ار أو نقود. وجمعو أمواؿ. وىو يطمؽ عمى الثّ عقّ 

 . 31ابؽ، صوري، المرجع السّ ة العمؿ الإنساني والتي يعرؼ بالماؿ البشري.  أنظر في ذلؾ: كفاح عبد القادر الصّ أو قوّ 
 وما بعدىا. 40ابؽ، ص د بيجت عبد الله قايد، المرجع السّ محمّ  د. ػ 4
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 العقد.حدة الجنس بعد تقويميا وأخذ قيمتيا وقت متّ  1العروضب
 افعية:لمشّ سبة بالنّ  ـ ب
ويجوز فيو يا والمراد بالمثؿ ما يحصره كيؿ أو وزف. رأس الماؿ يجب أف يكوف مثم يروف أفّ    
 ة.والفضّ ىب نانير والنقديف مف الذّ راىـ والدّ عييف كالدّ سمـ والتّ التّ 
  لمحنابمة:سبة بالنّ  ـج 
قيمة العرض قد تزيد بحيث  لأفّ  راىـ ولا يشمؿ العروضالدّ  عندىـ مفرأس الماؿ  فيتكوّ    

 مع أفّ  ،تنقص بحيث يشاركو الآخر في ثمف ممكو الذي ليس بربح بح. وقدالرّ تستوعب جميع 
 نازع. قة المقدار فيفضي إلى التّ القيمة غير متحقّ 

 ركات في القانوف التجاري:تعريؼ رأس الماؿ في الشّ ثانيا ـ 
الماؿ. بؿ ص لرأس نّ المقارنة إلى إعطاء تعريؼ بالوؿ ركات لمدّ ـ تمجأ معظـ قوانيف الشّ ل    

بدت مف خلاؿ بيانيـ لأقساـ 2.دةبالوصؼ في مواضع متعدّ  تناولو اقتصرت نصوصيا عمى
ركة الشّ  وىو ما يسميو الفقياء بمحؿّ  .وما لا يصحليا ركات وما يصح أف يكوف رأس ماؿ الشّ 

 ،جاريةركات التّ برز دور الفقياء في تعريؼ رأس الماؿ في الشّ  والعمؿ. ونتيجة لذلؾمف الماؿ 
الوصؼ  " و:أنّ فو جانب مف الفقو عمى عرّ ف آرائيـ.د دىـ وتعدّ لتعاريؼ بتعدّ دت ابحيث تعدّ 

سواء كانت تمؾ  أسيـ،ركاء مف حصص أو جموع مشاركات الشّ القانوني الذي يطمؽ عمى م
ة المنصوص عمييا في عقد ريؾ نصيبو بالقدر والكيفيّ الشّ  ـة ويقدّ نقديّ  عينية أوالمشاركات 

القيمة الأصمية لمجموع الحصص العينية " أنو: عمى فو جانب آخر مف الفقوكما عرّ .3"الشركة
 في حقيقتو ليس عقدو عمى أنّ  ركة وعدـ توافره في العقد يدؿّ مات الشّ ؿ مقوّ وىو أوّ  قدية.والنّ 

                                                           
معة نقدا إذا أعطيت في مقابميا سمعة بالمتاع الذي لا نقد فيو كأف يقاؿ أخذت ىذه السّ غة ػ يقصد بالعروض ػ مفردىا عرض ػ في المّ 1

وما  ،الدراىـ والدنانير عيف وخرج مف ىذا التعريؼ ما كاف مف المثميات كالمكيؿ والموزوف والحيواف والعقار. وجاء عمى القوؿ أفّ  .أخرى
يا تشمؿ المثميات والأشياء القيمية والتي تحوي كؿ مالو نّ أأي  .نانيروالدّ  والجمع عروض وىو يشمؿ كؿ ما سوى الدراىـ .سواىا عرض

دى جواز أف أي الكثير في مريعة مف الرّ لفقياء الشّ والآليات وما شبو ذلؾ. ولقد كاف رع مف المتعة والحيوانات والعقارات قيمة في نظر الشّ 
كفاح عبد القادر الصوري، المرجع : معمومات حوؿ الموضوع. انظرمف ال و جزء منو مف العروض. ولممزيدأيكوف رأس ماؿ الشركة 

 .59ػ 45ابؽ، صالسّ 

بعة الأولى، عبد المنعـ موسى إبراىيـ، الاعتبار الشخصي في شركات الأمواؿ وقانوف تممؾ الأجانب لمعقارات )دراسة مقارنة(، الطّ  .ػ د2
 .178، ص2008منشورات الحمبي الحقوقية، بيروت، لبناف ،

 22ابؽ، ص معني عبد الرحيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع السّ د.ػ 3
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 .1"شركة
فيي  .تدخؿ في تكويف رأس الماؿ بعمؿ لا ةالحصّ  فّ أعاريؼ يمكف القوؿ مف خلاؿ ىذه التّ     

عنصرا جوىريا  بؿ قد تعدّ  ركة،الشّ يا تدخؿ في تكويف نّ غـ مف أبالرّ  بذلؾ تختمؼ وتتميز عنو
 فييا.
ع الجزائري الذي تناوؿ الحصص التي تدخؿ في تكويف الحاؿ نفسو بالنسبة لممشرّ  ولقد كاف    
 أكدّ إذ  بالوصؼ،التطرؽ إلى إعطاء تعريؼ لرأس الماؿ  دوف ،الماؿ في الشركات التجارية رأس

شكاؿ ىي الحصص تكوف عمى ثلاثة أ التجاري أفّ القانوف  المواد فيمف خلاؿ العديد مف 
الذي  رأس الماؿحديثو عف  المقابؿ عندلكنو وفي  بعمؿ.ة والعينية والحصّ  قديةالنّ  الحصص

وىذا  فقط.لعينية قدية واص فإننا نجده يتناوؿ الحصص النّ و لـ يضع لو تعريفا بالنّ سبؽ القوؿ أنّ 
 قدية دوفف مف الحصص العينية والنّ رأس الماؿ يتكوّ  عمى أفّ  إنما يدؿّ  شيءعمى  إف دؿّ 
 ة بعمؿ. الحصّ 
 المساىمة:المقصود برأس الماؿ في شركة  ثالثا ـ

مف ف رأس الماؿ في شركة المساىمة يتكوّ  القوؿ بأفّ  ذكره، يمكفاستنادا إلى ما سبؽ    
 وتعريف المساىمة. ويمكفلا مكاف ليا في شركة  ة بعمؿ والتينقدية وعينية دوف الحصّ  حصص

مت قدية التي قدّ ة الإسمية لمحصص العينية والنّ مؿ القييمثّ  قودىو مبمغ مف النّ " يمي: كمافييا 
ى كؿ منيا سيما تطرح عمى أجزاء متساوية القيمة يسمّ ـ إلى ويقسّ  تأسيسيا.ركة عند لمشّ 

سوف تقدير رأس الماؿ ى المؤسّ ويتولّ  وحدىـ.سوف يكتتب فييا المؤسّ  أو فييا،الجميور للاكتتاب 
 2 ."ركة مف أجموزـ لممشروع الذي تنشأ الشّ اللاّ 

 اني:الفرع الثّ 
 شركة المساىمةأنواع رأس المال في 

س الماؿ الثابت الذي أىميا رأ أنواع متعدّدة.يأتي رأس الماؿ في شركة المساىمة عمى    
مختمؼ بالحماية مف  ىذا البحث. والمعني لموضوع ركيز عميو باعتباره محلاّ سنحاوؿ التّ 

  نيا المساس بو.ركة والتي مف شأالتي تجرييا الشّ  عممياتال
                                                           

  .45ابؽ، صيف، المرجع السّ ىاني صلاح سرى الدّ . ػ د1

الشركات التجارية، )المشروع التجاري الجماعي بيف وحدة الإطار القانوني وتعدد الأشكاؿ(، دار الجامعة الجديدة محمد فريد العريني،  .ػ د2
 .156، ص 2007لمنشر، الإسكندرية، 
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 ر:والتغيّ بات أنواع رأس الماؿ مف حيث الثّ ـ  أولّ 
ورأس الماؿ  ابترأس الماؿ الثّ  ىما:ر إلى قسميف بات والتغيّ ينقسـ رأس الماؿ مف حيث الثّ   

 ر.المتغيّ 
 ابت:الثّ رأس الماؿ ـ 1
 بات في رأس الماؿ لجأت معظـ التّشريعات التي تأخذ بو كالمشرّعحتى يتحقّؽ مبدأ الثّ    

 رقما معينا بالعممة الوطنية كحدّ أدنى لرأسالفرنسي والتّونسي والأردني وغيرىا إلى تحديد 
ىو ثابت في عقدىا أو نظاميا ركة برقـ رأسماليا كما يقصد بو وجوب احتفاظ الشّ . و 1الماؿ

العادية.  ة غيرظاـ الذي يعود لمجمعية العامّ الأصمي أو كما ينتيي إليو عند تعديؿ العقد أو النّ 
 . 2ركاءلى الشّ جزء منو إ بردّ ترة حياتيا فو طواؿ عف المساس ب وامتناعيا

جؿ دعـ مف أ بعد أف تؤسّس عة مع الغيرملات كثيرة ومتنوّ تدخؿ في معا ركةالشّ ولأف   
د طيا حتى ولو سدّ الحد الأدنى الذي تبدأ بو قد لا يكفييا لممارسة نشا كوف أفّ  للأمواؿ،حاجتيا 

رأس الماؿ غير قابؿ  فّ عني أت بات لافكرة الثّ  سوؼ يشرح أفّ ىذا  فّ إف 3.سأسيكاملا عند التّ 
مثؿ ىذه التغيرات تعد  المقصود أفّ  بؿ .طواؿ حياة الشركة لمتغير بمعناه الإيجابي والسمبي

ة ومراعاة كافّ  .بذلؾيقتضي صدور قرار مف العضو المختص  الشركة الذي تعديلا لنظاـ
خفيض ة عند التّ . خاصّ 4ةعديؿ بصفة عامّ بيا القانوف عند التّ القواعد والإجراءات التي يتطمّ 

 .س الماؿثر في إنقاص رأأف والاستيلاؾ لما ليما م
القانوف  وع مف رأس الماؿ بدليؿ عدـ وجود نص فيع الجزائري بيذا النّ ولقد أخذ المشرّ     
ىذا مف جية  تي عمى ذكره لاحقا ر الذي سنأتغيّ ركة الأخذ برأس الماؿ المشّ مجيز لجاري يالتّ 

س .ومف جية أخرى تحديده لحد  أدنى لرأس الماؿ في شركة المساىمة مفرقا بيف تمؾ التي تؤسّ 
 مف خلاؿ نص المادةوذلؾ .خار وبيف تمؾ التي لا تمجأ لولادّ وء العمني لجعف طريؽ المّ 

 والتي جاء ، جاريالقانوف التّ ؽ بالمتعمّ  93/08المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي 59/75لأمرامف 594
                                                           

، 1994أميرة صديقي، الشركات ذات رأس الماؿ المتغير )التأسيس، النشاط، الانقضاء(، مطبعة جامعة القاىرة، الكتاب الجامعي ،.ػ د1
 .5ص

، 2002الأردف، نشر والتوزيع، عماف، دولية لمّ س ماؿ شركة المساىمة، الدار العممية الّ أظاـ القانوني لزيادة ر نغـ حنا رؤوؼ ننمس، النّ  ػ2
 .27ص 

 . 180ابؽ، صعبد المنعـ موسى إبراىيـ، المرجع السّ د.ػ 3
 .5ابؽ، ص ميرة صديقي، المرجع السّ ػ د. أ4
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إذا ملاييف دينار جزائري عمى الأقؿ  (5يجب أف يكوف رأس ماؿ الشركة بمقدار خمسة )": فييا

مع ملاحظة  ".، ومميوف دينار عمى الأقؿ في الحالة المخالفة خارركة عمنية للادّ ما لجأت الشّ 
فرض كما . 1المساىمةة أميف التي تأخذ شكؿ شركركات التّ المبمغ يختمؼ بالنسبة لش ىذا أفّ 

يما بإجراءات قانونية إذ خصّ  .خفيض والاستيلاؾعمى ىذا الماؿ رقابة صارمة مف حيث التّ 
وع مف رأس أحسف عندما أخذ بيذا النّ  ائنيف. ولقدوالدّ حفاضا عمى حقوؽ المساىميف محدّدة 

كفاية رأس مدى  الجزئية، حوؿسؤالا يطرح نفسو في ىذه  أفّ  إلاّ .2ة بالغةالماؿ لما لو مف أىميّ 
 نشاطيا؟كة بمزاولة ع حتى تبدأ الشرّ ده المشرّ الماؿ الذي حدّ 

قد تحتاجو شركة المساىمة إلى رؤوس أمواؿ  فيماؤاؿ تجد صداىا الإجابة عمى ىذا السّ  إفّ    
  ولارات.الدّ  ى تفوؽ قيمتيا ملاييرتقوـ بإنجازه مف مشاريع كبر  اضخمة وبم

  ر:المتغيّ رأس الماؿ  ـ2
يادة أو ركة الحؽ بتغييره في كؿ وقت ممكف بالزّ وىو رأس الماؿ الذي بموجبو يكوف لمشّ     

خاذ إجراءات الشير التي يفرضيا القانوف تعديؿ نظاميا أو اتّ الحاجة إلى بالتخفيض دوف 
 التي لا تعتبر ذات طابع قانوني و  .4رركة ذات رأس الماؿ المتغيّ بالشّ  ى الشركة فيووتسمّ . 3عادة

                                                           
 67مؽ بالحد الأدنى لرأس ماؿ شركة التأميف، ج ر،رقـ والمتعّ  2009ػ11ػ16لمؤرخ في ا 09/375مف المرسوـ التنفيذي رقـ  2ػ المادة 1

 . 2009ػ11ػ19،بتاريخ 
ابت مف خلاؿ المحافظة عمى الحد الأدنى لرأس ماؿ شركة المساىمة. ىذا الأخير الذي مف شأنو أف يضفي ة رأس الماؿ الثّ ػ تبدو أىميّ 2

ة مف خلاؿ كما تبدو ىذه الأىميّ  .أف يكوف ليا حد أدني مف رأس الماؿ شاط لا بدّ ى تستطيع القياـ بيذا النّ حتّ ف ية لنشاطيا.طابع الجدّ 
ائنوف حقيـ في التنفيذ. أنظر في ذلؾ الدكتور رىا لحقوؽ الغير. إذ يعمؿ عمى المحافظة عمى الوعاء الذي يمارس عميو الدّ التي يوفّ الحماية 

دار الحامد لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف ،  بعة الأولىقابة الحكومية عمى تأسيس الشركات، الطّ مؤيد أحمد محي الديف عبيدات، الرّ 
سة جارية )دراسة مقارنة(، المؤسّ ركات التّ كتور محمد فاؿ الحسف ولد أميف، المساىمات العينية في الشّ الدّ  :أنظر أيضا. و 277، ص2008

 وما بعدىا.  216الجامعية لمنشر والتوزيع، دوف تاريخ نشر، ص 
 . 28ابؽ، ص ػ نغـ حنا رؤوؼ ننمس، المرجع السّ 3
ػ الشركة ذات رأس الماؿ المتغير ىي تمؾ الشركة التي يكوف رأسماليا قابؿ لمتغير في كؿ وقت بالزيادة أو التخفيض دوف حاجة إلى 4

ركات ركات الأخرى. ولقد كاف ىذا النوع مف الشّ ة الشّ ير التي يفرضيا القانوف في ىذه الحالة عمى كافّ خاذ إجراءات الشّ نظاميا أو اتّ تعديؿ 
الرأي استقر  ركة إلا أف ىذا الجدؿ لـ يعد لو وجود في الحاضر كوف أفّ ا لمشّ وخلاؼ بيف الفقياء مف حيث اعتبارىا شكلا خاصّ  محؿ جدؿ

ا كاف نوعيا ركة أيّ د وصؼ خاص يضاؼ إلى الشّ ركات. فتغير رأس ماؿ الشركة يعتبر مجرّ عمى عدـ اعتبارىا شكلا جديدا متميزا مف الشّ 
يا ف الواقع العممي يشير إلى أنّ  أّ ب إلاّ و نظاـ مركّ فقو والقضاء، وترتيبا عمى ذلؾ فيي تخضع لنظاـ خاص يتميز بأنّ وىو ما أجمع عميو ال

 .وانظر كذلؾ: 7في ذلؾ: د ػ أميرة صديقي، المرجع السابؽ، ص  تأخذ في غالبيا شكؿ شركة المساىمة. أنظر

Renaud mortier, opérations sur capital social, Lexisnexis. SA, PARIS, 2010 , p51-52.                               
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نمّ  معظـ القوانيف ف ،ركات التجارية الأخرىأشكاؿ الشّ ا يمكنيا أف تأخذ أي شكؿ مف خاص وا 
 ركت الباب مفتوحا في تأسيياالشركات بؿ تتحدد ذلؾ في نوع معّيف مف تأسيسيا لـ التي تجيز 

 عمى كؿ أشكاؿ الشركات الأخرى.
ىي مف شركات  ظاـ،النّ فقا ليذا و تأتي معظـ الشركات التي  فّ ف أالواقع العممي يبيّ  فّ غير أ   

رأس  المساىمة ذاتوىي تختمؼ عف شركة  ر.الأمواؿ كشركة المساىمة ذات رأس الماؿ المتغيّ 
خصة خفيض إعمالا لمرّ أو بالتّ يادة رأسماليا لمتغير بالزّ  ز بقابميةيا تتميّ مف حيث أنّ  ابت،الثّ الماؿ 

خفيض العادي لرأس ماؿ الشركة يادة والتّ وىي عمى خلاؼ الزّ  مسبقا.التي يجيزىا نظاميا 
 ياالعضو المختص فيصدور قرار مف  ديلا لنظاميا ولا تستمزـ لإجرائوعتبر تعيإذ لا  ابت،الثّ 

 .1ركاتة لمشّ ريعة العامّ س الماؿ وفقا لمشّ بتعديؿ رأ
وع مف قانوني يسمح بمثؿ ىذا النّ  بوجود نصّ  د إلاّ يتحدّ  ر لاالأخذ برأس الماؿ المتغيّ  ولأفّ     

ؾ وبصفة ع الجزائري واستنادا ليذا المعيار مازاؿ يتمسّ المشرّ  يمكننا القوؿ بأفّ  والماؿ. فإنّ رأس 
ة عمى الأقؿ في ركات بصفة عامّ و لا يسمح لمشّ مطمقة بمبدأ ثبات رأس الماؿ ومقتضى ذلؾ أنّ 

 أي نص أو باب أو غير ذلؾ مف ولـ يوردر. باع أسموب رأس الماؿ المتغيّ تشريع الحالي باتّ الّ 
ر في خذ برأس الماؿ المتغيّ ذلؾ نجده يجيز الأ واستثناءا عمى ة. لكفالخاصيّ ـ ىذه نو أف ينظّ أش

مف  1فقرة  2ويبدو ذلؾ مف خلاؿ المادة  المساىمة.التي تأخذ شكؿ شركة  شركات الاستثمار
الجماعي لمقيـ المتعمؽ بييئات التوظيؼ  1996ير ينا 10المؤرخ في  96/08الأمر 
سيـ شركة الاستثمار ذات رأس الماؿ المتغير ىي شركة أ :"عمى أف .والتي تنص2المنقولة

 ."داوؿىدفيا تسيير حافظة القيـ المنقولة وسندات ديف قابمة لمتّ 
فتيا عمى والتي عرّ  1979 جانفي 3مف القانوف الفرنسي  3و 1ة تقابميا المادة وىذه المادّ      

ر في رأس الماؿ التغيّ  مع ملاحظة أفّ .3يا شركة مساىمة غرضيا تسيير حافظة القيـ المنقولةأنّ 
ركة سمبي معا حتى تعتبر الشّ في مثؿ ىذه الشركات يجب أف يأخذ شكمو الكامؿ الإيجابي وال

لا انتفى عنيا ىذا الوصؼس ماؿ متغيّ ذات رأ  طريؽ  ي رأس الماؿ عفيادة فوتعتبر الزّ  .ر وا 
                                                           

 . 5ابؽ، ص ػ د.أميرة صديقي، المرجع السّ 1
 .03وظيؼ الجماعي لمقيـ المنقولة، جريدة رسمية رقـ ؽ بييئات التّ المتعمّ  1996يناير  10المؤرخ في  08/ػ 96ػ الأمر 2
ة الحقوؽ، جامعة منتوري، ر )دراسة مقارنة(، رسالة ماجستير، قانوف الأعماؿ، كميّ الماؿ المتغيّ ركات ذات رأس بوفامة سميرة، الشّ ػ 3

 .12.ص2005ػ  2004 ،قسنطينةػ
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في حيف  .1زيادة حصص الشّركاء أو انضماـ شركاء جدد، الوجو الإيجابي لتغيّر رأس الماؿ

ؿ و يمثّ لأنّ  اسةحسّ ؿ مسألة ر رأس الماؿ وىو يشكّ مبي لتغيّ يعتبر تخفيض رأس الماؿ الوجو السّ 
عمى  العكس، يمسحو خفيض أر بالزيادة فقط دوف التّ لتغيّ .فقابمية ا2ائنيفماف العاـ لمدّ الضّ 
 الماؿ.س ر في رأركة صفة التغيّ الشّ 

 الماؿ:نائية في رأس و الثّ اؿ مف حيث الأخذ بمبدأ الأحادية أأنواع رأس المـ ثانيا 
 بو. وىماص ينقسـ رأس الماؿ مف ىذا المنظور إلى رأس الماؿ المصدر ورأس الماؿ المرخّ    

لمبني عمى وا الأنجمو سكسونيةالقوانيف في بو أصلا  المأخوذرأس الماؿ ة لنظاـ ثنائينتيجتاف 
تورد نصوصيا القانونية  ف التي تأخذ بأحادية رأس الماؿ لـ.لأف القواني3تحديد رأسماليف لمشركة

نّ ـ ىذيف النّ يتنظ ف يجب أ الأدنى. والذيما نوع واحد يعتبر بمثابة الحد وعيف مف رأس الماؿ وا 
نّ . وىذا لا يعني سداده بالكامؿ الاكتتاب فيو يت ّـ مكتتب آداء  يستمزـ عمى كؿّ  مابالكامؿ. وا 

في نص ¼ ده بالربع ع الجزائري الذي حدّ د في القانوف عمى الأقؿ. ومثالو المشرّ الجزء المحدّ 
جاري ؽ بالقانوف التّ المتعمّ و  93/08شريعي المرسوـ التّ المعدّؿ ب 75/59الأمر مف  596المادة 

قدية مدفوعة عند يجب أف يكتتب رأس الماؿ بكاممو وتكوف الأسيـ النّ  "عمى: التي تنصّ 
 "الخ ..الإسمية.عمى الأقؿ مف قيمتيا ¼ بع الاكتتاب بنسبة الرّ 

 رأس الماؿ المصدر: ـ 1
سوف ده المؤسّ الذي يحدّ يعرّؼ عمى أنو ذلؾ الماؿ تب فيو. و س الماؿ المكتبرأ أيضا ىويسمّ     
القيمة  عف مجموعبارة . وىو ع4ويكوف لازما لنشاطيا ية حياتياتأسيسيا وبداركة عند الشّ في 

منو لمباشرة  الحد الأدنى الذي لابدّ  كة، ويمثؿّ ادرة عف الشرّ أنواع الأسيـ الصّ  الإسمية لمختمؼ
ف . ويجب أ5ياماف الوحيد والحقيقي لدائنيالضّ  كما يمثؿّ  بدونو.أعماليا والذي لا يمكف تأسيسيا 

 عنو. ف يقؿّ أدنى لا يجب أ حدّ الاكتتاب فيو بالكامؿ وىو محدود ب يت ّـ
 

                                                           
 . رركات ذات رأس الماؿ المتغيّ بعة لتخفيض رأس الماؿ في الشّ رؽ المتّ . أنظر في ىذا المرجع الطّ 4ابؽ، صػ د. أميرة صديقي، المرجع السّ 1
 .63ابؽ، ص سميرة، المرجع السّ  ػ بوفامة2
، ص 2008شر والتوزيع، الأردف، قافة لمنّ بعة الأولى، دار الثّ ركات التجارية، )دراسة مقارنة(، الطّ ػ د. أكرـ ياممكي، القانوف التجاري، الشّ 3

161. 
 .30ابؽ، صػ د. نغـ حنا رؤوؼ ننمس، المرجع السّ 4
 . 161ابؽ، ص ػ د. أكرـ ياممكي، المرجع السّ 5
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  بو:ص ح بو أو المرخّ رأس الماؿ المصرّ  ـ2
بمعنى الحد الأعمى .ركةزـ لمشّ شروع أو رأس الماؿ اللاّ زـ لممي اللاّ ويقصد بو رأس الماؿ الكمّ    

 .1المكتتب(زـ لممشروع )رأس الماؿ المسموح بجمعو والذي يقابمو الحد الأدنى اللاّ 
 :الثالمطمب الثّ 

 س المال في شركة المساىمةتقسيم رأ
خفيض والاستيلاؾ وماليما مف انعكاسات قة بالتّ تقتضي دراسة الأحكاـ القانونية المتعمّ      
 ،مختصربشرح يا خصّ نسالتي سيـ في الأ أي س الماؿرأتقسيـ ائنيف البحث في حقوؽ الدّ  عمى

ؿ مف يا مفيوـ الأسيـ في فرع أوّ أىمّ  .ىداؼ البحثلعناصر التي تخدـ أا عمى أى ّـ مركزيف
اوية المنظور إلييا والقيـ المختمفة الزّ  مف حيثحيث تعريفيا وتبياف خصائصيا ثـ أنواع الأسيـ 

 ثاف.في فرع ليا 
 الفرع الأول:

 مفيوم الأسيم في شركة المساىمة
الحصص  وىي تمثؿّ  .ي تصدرىا شركة المساىمةالمالية الت سيـ مف بيف الأوراؽتعتبر الأ     

 . وللأسيـ أحكاما قانونية تضبطيا2ماؿالس ب مف مجموعيا رأويتركّ  فييا المساىـميا التي قدّ 
، وتمنحيا استقلالية في 3أسيسوحصص التّ  نداتتختمؼ عف غيرىا مف الأوراؽ المالية كالسّ و 
 القانونية.و طبيعتيا يتيا سواء في معناىا أو خصائصيا أىو 
 
 

                                                           
 .162، صالسّابؽ د. أكرـ ياممكي، المرجعػ  1
 .184ابؽ، صشركات التجارية، المرجع السّ مد فريد العريني، الّ محّ  .ػ د2
إذا احتاجت  ركة إلييا إلاّ داوؿ تمثؿ قرضا نقديا طويؿ الأجؿ، لا تمجأ الشّ ؼ السندات عمى أنيا صكوؾ متساوية القيمة وقابمة لمتّ تعرّ ػ 3

ولتحقيؽ ذلؾ فيي تستطيع أف تقوـ بزيادة رأس ماليا وطرح أسيـ جديدة  .يولة النقديةلتوسيع نشاطيا أو حاجتيا إلى السّ  لنقود أثناء حياتيا
لا  وىو ما قد ركة يساىموف الشركاء القدامى في اقتساـ الأرباحتي بمساىميف جدد عمى الشّ أتإلا أف ذلؾ سوؼ يجعميا للاكتتاب فييا. 

أو تمجأ لمجميور للاقتراض عف طريؽ  .اختيار طريؽ الاقتراض مف أحد البنوؾ التي ليا القدرة المالية عمى ذلؾؿ لذلؾ تفضّ  ترغب بو،
ؿ أسيس فيي عبارة عف صكوؾ لا تمثّ ا حصص التّ ندات قيمة القرض المطموب. أمّ ي ىذه السّ حيث تغطّ  .سندات القرض للاكتتاب فييا

نما تتمتع بقيمة فعمية تتحدّ  .يفس الماؿ عمى خلاؼ أسيـ المساىمأنصيبا في ر  ر ليا د بناءا عمى ما يقرّ وىي صكوؾ لا قيمة إسمية ليا وا 
في  أنظر ..الخ.الشركة.تخصصيف في مجاؿ ممف أرباح وىي غالبا ما تشمؿ الأمواؿ المعنوية كبراءات الاختراع أو الخبرات الفنية مف ال

 .وما بعدىا 111ص ،2009لبناف  ة،الحقوقيالحمبي  الأولى، منشورات بعة، الطّ الماليةالأوراؽ  مولود، تداوؿكريـ عبد الباسط  ذلؾ:
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  تعريؼ الأسيـ وطبيعتيا القانونية:ل ـ أوّ 

 جاري:التّ يـ عند فقياء القانوف تعريؼ السّ  ب ـ
 فّ أ إلاّ  خصائصو،تو ويبرز د ماىيّ حدّ يـ يجاري في وضع تعريؼ لمسّ اجتيد فقياء القانوف التّ    

فيما إذا كاف شكميا أو و المستعمؿ  المعيارحد. لاختلافيـ حوؿ تتّ وجيتيـ في ىذا الخصوص لـ 
 .2مف نتائج ذلؾ ظيور العديد مف التعاريؼ استنادا لكؿّ معيار ولقد كاف.1موضوعيا

 :عريؼ القانوني للأسيـلتّ ا ج ـ

 75/59مر لأامف  715يـ مف خلاؿ نص المادة ع الجزائري تعريؼ السّ تناوؿ المشرّ      
فو عمى حيث عرّ  .المعدّؿ والمتمّـ التجاريالقانوف بالمتعمؽ  93/08المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي

. وكذلؾ المادة " داوؿ تصدره شركة المساىمة كتمثيؿ لجزء مف رأسمالياسند قابؿ لمتّ  " و:أنّ 
ة بما فييا الأسيـ التي تناولت القيـ المنقولة بصفة عامّ مف نفس الأمر  30مكرر  715
رة في المساىمة وتكوف مسعّ داوؿ تصدرىا شركات سندات قابمة لمتّ  عمى أنّيا وغيرىاندات والسّ 
 ر، وتمنح حقوقا مماثمة حسب الصنؼ وتسمح بالدخوؿ بصورةف تسعّ و يمكف أرصة أو الب

ركة المصدرة أو حؽ مديونية عاـ عمى و غير مباشرة في حصة معينة مف رأسماؿ الشّ مباشرة أ
  .أمواليا

 يـ:لمسّ بيعة القانونية الطّ ـ 2
فقياء  مف طرؼلو عاريؼ الممنوحة يـ فمسفتيا في مختمؼ التّ يعة القانونية لمسّ تجد الطّب    

ف كانت تميؿ إلى اعتبار  التجاري.القانوف   لممساىـ في شركة المساىمة أو  احقّ  هفيذه الآراء وا 

                                                           
مد بسيوني، مبدأ حرية تداوؿ الأسيـ في شركات المساىمة )دراسة مقارنة(، دار الفكر الجامعي، الاسكندرية، ؿ عابديف محّ الاوّ  د. عبدػ 1

 . 3، ص 2008
 التي جاء بيا فقياء القانوف التجاري لمسّيـ استنادا لممعيار الموضوعي نذكر:  الفقيية ػ مف بيف التعاريؼ2
السيـ ىو حصّة المساىـ في رأس ماؿ الشركة". أنظر الدّكتور صفوت البينساوي، الشّركات التّجارية، دار النّيضة الغربية، بني  "

الشّريؾ في شركة الأشخاص". أنظر مؤيّد محي الدّيف . أو ىو "حؽ المساىـ في شركة الأمواؿ ويقابؿ حصّة 317، ص2007يوسؼ،
. أمّا بالنّسبة لممعيار الشكمي فقد عرّؼ جانب مف الفقو السّيـ عمى أنّو:" صؾ يثبت لصاحبو 297ػػ  296عبيدات، المرجع السابؽ، ص 

الأرباح يتناسب مع ما يمتمكو  وتخوّلو حؽ الحصوؿ عمى جزء مف الحؽ في الحصوؿ عمى حصّة مشاعة في ممكية صافي أصوؿ الشّركة.
 مف أسيـ وفي المقابؿ تتحدّد مسؤولية المساىـ بمقدار ما يمتمكو مف أسيـ. وتتميّز الأسيـ بانتفاء تاريخ محدّد لاستحقاقيا، فيي قائمة

ؽ المالية، )دراسة تحميمية تأصيمية قورادي، الحماية الجنائية لشفافية أسواؽ الأورا طالما أفّ الشّركة قائمة ومستمرّة". أنظر الدّكتورة فتيحة
 ، ص2006مقارنة في القوانيف(، مجمّة الحقوؽ لمبحوث القانونية والاقتصادية، دار الجامعة الجديدة الأزا ريطة، الإسكندرية، العدد الثاني ،

172. 
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الرأي إلا أف .1فيي في الوقت ذاتو تختمؼ في حقيقة ىذا الحؽ الشركة.تجاه الممساىـ  احقّ 
اكتساب الشركة  لأفّ  ا.شخصيّ ا المساىمة حقّ  حؽ المساىـ في شركة أفّ يعود لمقائميف باجح الرّ 
ركة موجودات الشّ ـ حؽ ممكية. فلممساى عب القوؿ بأفّ خصية المعنوية يجعؿ مف الصّ لمشّ 

 2.تيا الماليةركة وتدخؿ في ذمّ ا لمشّ ومجموع رأسماليا تصبح ممك
    :المساىمةخصائص الأسيـ في شركة ـ ثانيا 
اص زىا عف الحصص في شركات الأشختمتمؾ الأسيـ في عموميا خصائص متعدّدة تميّ    

  يا فيما يمي:تمخيص
 القيمة:الأسيـ في شركة المساىمة متساوية ـ 1
ؿ في مجموعيا ف تتساوى في القيمة وتشكّ الأسيـ في شركة المساىمة يجب أ أفّ ومفاد ذلؾ    

أعمى وأدنى  ت لتأكيد ىذا التساوي إلى وضع حدّ شريعاد عمدت بعض التّ وق ركة.الشّ رأس ماؿ 
اؿ والبارز في تسييؿ ساوي الدور الفعّ ولقد كاف ليذا التّ  يـ الإسمية التي يصدر بيا.مة السّ لقي

ركة تقدير الأغمبية في الجمعيات العمومية لمشّ  الأرباح،تسييؿ عممية توزيع ، ركةعمؿ الشّ 
لقيمة  أدنى أو أقصى ع الجزائري لـ يضع حداّ لكف المشرّ  .3يـ في البورصةوتنظيـ سعر السّ 

 مف 50مكرر  715مف خلاؿ نص المادة  يبدو ذلؾو  .سيفلتقدير المؤسّ  بؿ ترؾ الأمريـ السّ 
د القيمة تحدّ  "بالقانوف التجاري:ؽ المتعمّ  93/08المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي  59ػ75لأمرا

وىذا عمى عكس ما كاف معموؿ بو في القانوف  ".الأساسيالإسمية للأسيـ عف طريؽ القانوف 
 عمى  التي كانت تنصّ ؿ والمتمـ المعدّ  75/59مف الأمر 702القديـ قبؿ التعديؿ وفقا لممادة 

                                                           
حؽ المساىـ في  آراء. فمنيـ مف يرى أفّ ة ركة. إلى عدّ جاه الشّ يـ لصاحبو تّ لو السّ ػ اختمؼ الفقياء في تحديد طبيعة الحؽ الذي يخوّ 1

و حؽ يبدو بصورة الممكية المادية مف خلاؿ إصدار بو عمى الجميع وأنّ  مانع يحتجّ  ركة ىو حؽ ممكية مستنديف في ذلؾ إلى كونو حؽّ الشّ 
ىذا الحؽ عبارة عف حؽ دائنية  سند. ومنيـ مف يرى أفّ ما كاف ىذا ىو السبب الذي أشاع عبارة ممكية الّ يـ وتسميمو إلى المساىـ وربّ السّ 

كتور لو الحصوؿ عمى نسبة مف أرباحيا والاشتراؾ في نتائج تصفية الشركة عند انحلاليا. أنظر في ذلؾ: الدّ ركة تخوّ لممساىـ قبؿ الشّ 
قانونية أساسيا العقد انتقد ىذا الرأي مف حيث أنوّ مف الصعب وجود تصوّر علاقات لقد و . 17السعيدي، المرجع السابؽ، ص  عقيؿ كاظـ

المساىـ في شركة المساىمة لا يشترؾ في نتائج المشروع حسب  بيف طائفة كبيرة مف المساىميف لا يعرفوف بعضيـ البعض كوف أفّ 
 .69ابؽ، ص رة. أنظر في ذلؾ: عبد الباسط كريـ مولود، المرجع السّ كميات المقرّ روط والشّ الشّ 

كتور عقيؿ كاظـ ؽ مف نوع خاص ولو مع حؽ الممكية أوجو شبو عديدة. أنظر في ذلؾ: الدّ ىذا الحؽ ىو ح في حيف يرى البعض أفّ 
 .19ابؽ، ص عيدي، المرجع السّ السّ 

 .71ابؽ، صعبد الباسط كريـ مولود، المرجع السّ د.ػ 2
 .191ابؽ، صفتحي زناكي، المرجع السّ  .ػ د3



 الفصل الأوّل************************************استهلاك رأس المال في شركة المساهمة  
   

27 
 

 
الجزائر  ما إلى انتياجربّ ويرجع ذلؾ دج. 100عف  تقؿّ  يـ لاأدنى لقيمة السّ  ضرورة وضع حدّ 

قواعد قانونية واقتصادية مغايرة تتلاءـ والظروؼ ي الذي يقتضي تبنّ  ظاـ الاقتصادي الحرّ لمنّ 
التي تخضع لقاعدة العرض وؽ بات الأسعار الحادثة في السّ شركة وتقمّ التي تنشأ فييا الّ 

عمى ضرورة الحرص عمى المساواة  يبنى سيـساوي في قيمة الأالتّ مع ملاحظة أفّ  .1والطمب
 .3ائفة الواحدةحقيقتيا الأسيـ مف الطّ في  تخصّ والتي .2ي جميع الحقوؽبيف المساىميف ف

 جزئة:لمتّ عدـ قابمية الأسيـ ـ 2
 75/59مر لأا 32مكرر 715ة مف خلاؿ المادة ع الجزائري ىذه الخاصيّ تناوؿ المشرّ      

ـ المنقولة تجاه القيّ اعتبرت والتي جاري ؽ بالقانوف التّ المتعمّ 93/08المعدؿ بالمرسوـ التشريعي 
وممكيّة الانتفاع  قة بحؽّ جزئة مع مراعاة تطبيؽ المواد المتعمّ قابمة لمتّ المصدر سندات غير 

أماـ  يكوففالسّيـ الواحد لا يجزأ بيف عدّة أشخاص مف حيث ممارسة الحقوؽ. إذ لا .الرّقبة
ف تعدّ الشّ    .4مالكوهد ركة سوى سيـ واحد وا 
  لمتداوؿ:قابمية الأسيـ ـ 3
ؼ جارية المعروفة مف خلاؿ عدـ خضوعيا أثناء التصرّ رؽ التّ بالطّ داوؿ قابمية الأسيـ لمتّ  إفّ     

التي لا تتماشى مع  الة الحؽرة في القانوف المدني لحوّ فييا مف طرؼ المساىـ للإجراءات المقرّ 
ئيسي في ازدىار شركات المساىمة بسبب إتاحتيا لجميور العامؿ الرّ  تعدّ  .5طبيعة الأسيـ
 يـ مالؾ السّ ف .6ة كمما أحوجتيـ الظروؼ لذلؾالخروج منيا بحريّ و  إلييا خوؿالمستثمريف بالدّ 

                                                           
 .187ص  ،2003ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، شركات الأمواؿ في القانوف الجزائري، نادية فضيؿ،  .ػ د1
 .236أسامة نائؿ المحسف، المرجع السابؽ،  .ػ د2
 .187نادية فضيؿ، المرجع السابؽ،  .ػ د3
ففي مثؿ ىذه الحالة يجب أف يمثؿّ مجموع المشتركيف في السّيـ ػ أحسف مثاؿ يمكف إعطاؤه عمى عدـ قابمية الأسيـ لمتجزئة ىو الإرث.4

واحد ينوب عمييـ في مباشرة الحقوؽ المرتبطة بالسّيـ قبؿ الشّركة. فمالكي الأسيـ بالشيوع إذف يتمثموف في الجمعيات العمومية  شخص
 عبد الباسط كريـ بواسطة أحدىـ أو بواسطة وكيؿ واحد عنيـ. وفي حالة الاختلاؼ يعيّف الوكيؿ مف طرؼ القضاء. أنظر في ذلؾ الدّكتور

المعدّؿ بالمرسوـ  75/59الفقرة الثانية مف الأمر  679 وىو أمر تناولو المشرّع الجزائري في نص المادة .76السّابؽ، ص ، المرجع مولود
المتعمؽ بالقانوف التجاري المعدّؿ والمتمّـ .والتي جاء فييا :"ويمثّؿ المالكوف الشركاء للأسيـ المشاعة في الجمعيات  93/08التشريعي 

ييمّو  و بوكيؿ وحيد فإذا لـ يحصؿ اتّفاؽ ،عيّف الوكيؿ مف القضاء بناء عمى طمب أحد المالكيف الشركاء الذيالعامة بواحد منيـ أ
 الاستعجاؿ .''

بعة الأولى، مكتبة القانوف والاقتصاد، المممكة عودي، الطّ ظاـ السّ ػ خالد عبد العزيز بغدادي، تداوؿ الأسيـ والقيود الواردة عميو في النّ 5
 .36، ص2012عودية،سّ العربية ال

 .83ابؽ، ص عبد الباسط كريـ مولود ، المرجع السّ  .ػ د6
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 وكؿّ  ذلؾ.ميما كاف حرمانو مف  أحد لأيّ يمكف ولا وقت. أسيمو في أي تنازؿ عف يحؽ لو الّ 

قابمية في فالأصؿ  .1بالنظاـ العاـ وقتعمّ الحؽ يعتبر باطلا ل ممارسة ىذاو مف ف منعيتضمّ نص 
أو  فاقيةسوآء الاتّ وجود بعض القيود ما لـ ينص القانوف عمى  .الإطلاؽىو داوؿ متّ يـ لالسّ 

ر مكرّ 715المادة ة تداوؿ الأسيـ مف خلاؿ نص د المشرع الجزائري خاصيّ .ولقد أكّ 2القانونية
المرسوـ المعدّؿ ب 75/59الأمر مف 38مكرر715ة . إلى جانب المادّ ابقة الذكرالسّ  40

لمتداوؿ بطريقة  ومنيا تعريف يمكف أف نستشؼّ  التيالمتعمّؽ بالقانوف التّجاري  93/08التشريعي 
 .3الشركة يـ مف مساىـ إلى آخر وتدوينو في سجؿّ لممكية السّ ؿ في اعتباره انتقاؿ ضمنية تتمثّ 

 اني:الثّ الفرع 
 التي تعطى ليا ةأنواع الأسيم والقيم المختمف

طبيعة نا معيار اعتمد لذلؾ. فإذا حسب المعيار المعتمددة ؼ الأسيـ إلى أنواع متعدّ تصنّ     
ذا عينية.تنقسـ إلى أسيـ نقدية وأسيـ  فيي ،ريؾميا الشّ ة التي يقدّ الحصّ  اعتمدنا معيار  وا 

ذا نظرنا إلييا مف  ممتازة.سيـ ىميف فيي تنقسـ إلى أسيـ عادية وأىا لممساالحقوؽ التي تقرّر  وا 
اوية ا إذا كانت الزّ مّ أ .سيـ لحامميا وأسيـ لأمرإسمية وأتنقسـ إلى أسيـ  شكميا فييحيث 

 . 4عس الماؿ وأسيـ تمتّ الاستيلاؾ فيي تنقسـ إلى أسيـ رأ المنظور منيا تعتمد عمى معيار
                                                           

، 2008د رمضاف، حماية المساىـ في شركة المساىمة، )دراسة مقارنة(، دار الكتب القانونية، مصر، د أميف السيّ عماد محمّ  .ػ د1
 .381ص

ؿ ذلؾ ركة شرط الموافقة وشرط الاسترداد. ويقصد بالأوّ ظاـ الأساسي لمشّ روط الاتفاقية التي درج العمؿ عمى الأخذ بيا في النّ مف أىـ الشّ ػ 2
ب عميو خضوع المساىـ أو المساىميف الجدد لمموافقة ى بشرط الموافقة لأنو يترتّ الشرط الذي ينص عميو النظاـ الأساسي لمشركة ويسمّ 

ركة بمقتضاه يكوف ليا الحؽ في استرداد الأسيـ التي ب بنظاـ الشّ فعة فيو اتفاؽ مكتو ركة. أما شرط الاسترداد أو شرط الشّ المسبقة مف الشّ 
ركة. أنظر تالي فقد عضويتو وخروجو مف الشّ نازؿ لصفتو، وبالّ ب عميو فقداف التّ لمغير أو لممساىميف أو بعضيـ. ويترتّ  يتنازؿ عنيا مالكيا

 وما بعدىا. 381عماد محمد أميف السيد رمضاف، المرجع نفسو، ص .في ذلؾ: د
 ولقد قصر المشرع الجزائري ىذا الشرط عمى الأسيـ التي تكتسي الشكؿ الإسمي بموجب القانوف أو القانوف الأساسي دوف سواىا.

 ػ نظّـ المشرّع الجزائري كيفية تداوؿ الأسيـ الإسمية عف طريؽ إمساؾ الشّركة في مقرّىا سجلّات أو دفاتر تعدّىا ليذا الغرض بالمرسوـ3
أكتوبر المتضمف تطبيؽ أحكاـ القانوف التجاري المتعمؽ  30الموافؽ ؿ 1416المؤرخ في الأوؿ مف شعباف عاـ  438ػػػ95التنفيذي رقـ 

بشركات المساىمة والتجمعات. وذلؾ في الفصؿ الخامس المعنوف القيـ المنقولة الصادرة عف شركات المساىمة وفي القسـ الاوّؿ منو 
مف نفس المرسوـ البيانات التي يجب أف تتضمّنيا السّجلّات. ىذا مع ملاحظة أفّ  16بينت المادة والمعنوف بشروط مسؾ السجلات. كما 

مف القانوف التجاري التي تناولت كيفية إثبات الاكتتاب بالأسيـ والتي تتـ  597ىذا المرسوـ ىو نفسو المرسوـ الذي أشارت إليو المادة 
( مف المرسوـ التنفيذي والتي 4ة عف طريؽ ىذا التنظيـ والتي يقصد بيا المادة الرابعة )بموجب بطاقة اكتتاب تعدّ حسب الشروط المحدّد

 تناولت ىذه الشروط.
4- Philippe Merle, Droit Commercial, Sociétés commerciales, 14ém édition ‘Dalloz, Paris, 2010, p339.      
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عية مف نصيب في ىذه الأنواع الموجودة في القوانيف الوض1ريعة الإسلامية ولقد كاف لمشّ    

اع الأسيـ في القانوف أنو رؽ إلى سوؼ نكتفي بالتطّ نا أنّ  عدمو. إلاّ و حيث الحكـ عمييا بالجواز أ
 .الوضعي فقط

  :أنواع الأسيـ ـل أوّ 
 :ركةمة مف الشريؾ إلى الشّ ة المقدّ صّ أنواع الأسيـ مف حيث نوع الح ـ1

 .ساس إلى أسيـ نقدية وأسيـ عينيةتنقسـ الأسيـ استنادا ليذا الأ
 : قديةالأسيـ النّ  أ ـ
 الأسيـ النّقدية مف أكثر أنواع الأسيـ شيوعا، إذ أفّ أغمب الأسيـ التي تصدرىا تعتبر   

ريؾ مة مف طرؼ الشّ قدية المقدّ ة النّ الحصّ  في عموميا ؿتمثّ  .شركات المساىمة ىي أسيـ نقدية
ة القوانيف في كافّ سيـ منصوص عمييا وىي أ 2.ويقع الاكتتاب العاـ عمييا وحدىا دوف سواىا

وتأجيؿ الباقي لدفعة عمى  ف منيا كحد أدنى ابتداءاحيث أجاز معظميا تقديـ جزء معيّ المقارنة 
 . 3نةة معيّ سديد خلاؿ مدّ أقساط واجبة التّ 

قدية عمى الأقؿ عند الاكتتاب وأجاز قيمة الأسيـ النّ  ¼ الجزائري دفعع المشرّ قد اشترط ول   
ة مرات بناءا عمى قرار مف مجمس الإدارة أو ة واحدة أو عدّ الوفاء بباقي القيمة بالتقسيط مرّ 

المادة  ت عميونصّ  وىذا ما سنوات. 5تتجاوز المدة  بشرط ألاّ  حالة. مجمس المديريف حسب كؿّ 
المعدؿ  التجاريؽ بالقانوف المتعمّ  93/08المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي  75/59لأمر امف  495

 نقدية.التي تعتبر أسيما  الأسيـ الأمر مف نفس 41مكرر715نت المادة بيّ  . كماوالمتمّـ
 

                                                           
المختمفة بشأف كؿ نوع مف أنواع الأسيـ. حيث اجازت بعضيا وحرمت البعض ػ الشريعة الإسلامية ىي الأخرى كانت ليا احكاميا  1

وما بعدىا. وانظر كذلؾ الدكتور عمي عبد  40الآخر. أنظر في ذلؾ: الدكتور عبد الأوؿ عابديف محمد بسيوني، المرجع السابؽ، ص 
 وما بعدىا.281الستار عمي حسف، المرجع السّابؽ، ص

للاكتتاب ولا تطرح لو بؿ ينبغي تقديميا  ا الحصص العينية فيي ليست محلاّ قدية أمّ تتاب ىو الحصص النّ مجاؿ الاك يمكف القوؿ أفّ ػ 2
ذا ما تـ ذلؾ فإنيا   ،فريد العريني الدّكتور محمّد :بالنقود ويمنح أصحابيا أسيما بقدر قيمتيا. أنظرتقوّـ مباشرة عند تأسيس الشركة، وا 

جاري الأمر مف القانوف التّ  596. ولقد أوضح المشرع الجزائري ذلؾ مف خلاؿ نص المادة 160الشركات التجارية، المرجع السابؽ، ص 
عمى  قدية دوف الأسيـ العينية وىذا إف دؿّ نت كيفية الاكتتاب بالأسيـ النّ مف نفس الأمر التي بيّ  597ة ـ وكذلؾ المادّ ؿ والمتمّ المعدّ 75/59

 قدية.الأسيـ النّ  الاكتتاب لا يشمؿ إلاّ  عمى أفّ  ما يدؿّ شيئ إنّ 
 .203ابؽ، صأكرـ ياممكي، المرجع السّ  .ػ د3
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 العينية:الأسيـ  ب ـ
ذلؾ إحاطة  ليؿ عمىشريعات تنظر إلى ىذه الأسيـ نظرة عدـ ارتياح والدّ ت التّ لقد ظمّ     

العممية  ةف جديّ ظات مف حيث إخضاعيا لإجراءات صارمة تؤمّ و التحفّ تقديميا ببعض القيود أ
.ولقد 1محافظة عمى مصالح الأطراؼ المعنية بذلؾ أو الغش فيو، ريدقدوف صورية التّ  لمحيمولة

ر صّ ق جاري. كماالتّ قانوف مف ال 601ع الجزائري ىذه القيود مف خلاؿ نص المادة ف المشرّ بيّ 
الجمعية  أفّ يا عمى بنصّ  3ذلؾ مف خلاؿ الفقرة  ويستشؼّ  .سيفتقديـ ىذه الحصص عمى المؤسّ 

ض ىذا التقدير لا يجوز ليا أف تخفّ و أنّ . و تقدير الحصص العينيةأف تفصؿ في يجب أسيسية التّ 
 المكتتبيف.إلا بإجماع 

 أنواع الأسيـ مف حيث الحقوؽ التي تمنحيا لممساىـ: ـ2
 ممتازة.يـ ستنقسـ الأسيـ مف حيث الحقوؽ التي تمنحيا لممساىـ إلى أسيـ عادية وأ

 العادية:الأسيـ  أ ـ
لؾ الذي تثبت ف فييا اسـ الماة ولا يدوّ لأصحابيا امتيازات خاصّ ر وىي الأسيـ التي لا تقرّ   

 ولقد .2ركة التي أصدرت تمؾ الأسيـالمساىميف لدى الشّ  سمو في سجؿّ يـ بقيد او لمسّ ممكيتّ 
ركة س ماؿ الشّ تمثؿ اكتتابات ووفاء لجزء مف رأ الأسيـ التي تمؾع الجزائري بفيا المشرّ عرّ 
يير التسفي انتخاب ىيئات  الحؽو  ةالعامكما تمنح الحؽ في المشاركة في الجمعيات  جارية،التّ 

و جزء منيا وقانونيا الأساسي أو تعديمو بالتناسب ة أكوالمصادقة عمى كؿ عقود الشرّ  ،وعزليا
ويستشؼ  .3..الخ.مع حؽ التصويت الذي بحوزتيا بموجب قانونيا الأساسي أو بموجب القانوف 

المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي  75/59لأمرامف  42مكرر715المادة  نص ذلؾ مف خلاؿ
 .المعدّؿ والمتمّـ جاريالتّ بالقانوف  المتعمؽ 93/08
 الامتياز:أسيـ  ب ـ
 عادية.ع بيا حاممو الأسيـ الر لأصحابيا حقوقا أو امتيازات لا يتمتّ وىي الأسيـ التي تقرّ     

 دة لممساىميف في الجمعية تمؾ الامتيازات في بعض القوانيف في منح أصوات متعدّ  وقد تتمثؿّ 
                                                           

 .104، ص السّابؽالمرجع د. أكرـ ياممكي ، ػ 1
 .88ابؽ، ص عبد الباسط مولود كريـ، المرجع السّ  .ػ د2
، ص 2000جاري، )الأعماؿ التجارية، التاجر، الشركات التجارية(، دار المعرفة، الجزائر، ار عمورة، الوجيز في شرح القانوف التّ ػ عمّ 3

272 . 
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كما تظير ىذه الامتيازات في  .1دلوية وأسيـ ذات صوت متعدّ تنقسـ الى أسيـ أوّ  ة. وىيالعامّ 

أولوية في استرداد ما  معيف، أوإعطاء أصحابيا الحؽ في الحصوؿ عمى أولوية في قبض ربح 
 2..الخ..صفية ماؿ عند التّ مف رأس ال دفع
 تداوليا:أنواع الأسيـ مف حيث ـ 3

 أو تشريع الجزائري شكؿ أسيـ لحاممياتكتسي الأسيـ التي تصدرىا شركة المساىمة في الّ      
لمعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي ا 75/59لأمر ا مف 34مكرر 715دتو المادةة وىذا ما أكّ أسيـ إسميّ 

 .المعدّؿ والمتمّـ جاريالقانوف التّ ؽ بالمتعمّ  93/08
  لحامميا:الأسيـ ـ أ

سميـ أو بواسطة قيد في د التّ مجرّ بواسطة  المساىـ ويحوؿسـ الذي لا يحمؿ ا ىوو     
 3الحسابات.

  ة:الإسميّ الأسيـ  ب ـ
لذي يجعؿ الأمر ا .سـ صاحبياركة ابحيث تعرؼ الشّ  سـ المساىـوىي الأسيـ التي تحمؿ ا 

عية أو الاستدعاء قرارات الجم الأرباح، تبميغؽ بتوزيع سيمة فيما يتعمّ  وبينيامف العلاقة بينو 
ولا يجوز تداوليا  كة،الشرّ  سـ المساىـ في سجؿّ تيا بقيد اممكيّ  الخ. وتثبت...لحضور جمساتيا 

في إصدار  ليا الحؽف شركة المساىمة مع ملاحظة أ .4تيانازؿ في سجلاّ عف طريؽ قيد التّ  إلاّ 
ف ندات الإذنية والتي يقصد بيا تمؾ الأسيـ التي تتضمّ السّ  كؿ، وىيالشّ أسيـ أخرى مف حيث 

وع مف ظيير كسائر السندات التي تحمؿ شرط الأمر وىذا النّ عبارة لأمر وتتداوؿ بطريؽ التّ 
 . 5ع الجزائريالأسيـ لـ ينص عميو المشرّ 

  الاستيلاؾ:أنواع الأسيـ مف حيث ـ 4 
قسيـ أكثر ىذا التّ  ع. ويعتبرتمتّ ؾ إلى أسيـ رأسماؿ وأسيـ تنقسـ الأسيـ مف حيث الاستيلا    
  ،لو مف علاقة وطيدة باستيلاؾ رأس الماؿ البحث، لماسبة لموضوع ة بالنّ قسيمات أىميّ التّ 

                                                           
 . 168ابؽ، ص دويدار، المرجع السّ  ىاني د.ػ 1
  .196ػو195ابؽ، صفتحي زناكي، المرجع السّ  .ػ د2
 . 272ابؽ، صار عمورة، المرجع السّ ػ عمّ 3

4
- Philippe Merle, op – cit , P 340. 

 . 200ابؽ، صفتحي زناكي، المرجع السّ  .دػ 5
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الأمر الذي  لأسيميـ.ع التي تمنح لممساىميف مقابؿ استيلاكيـ ظير مف خلاؿ أسيـ التمتّ ت

ى لنا ذلؾ آثرنا تناولو في مطمب كامؿ يتسنّ  قة. وحتىة ومعمّ ي تناولو في دراسة مستقمّ يستدع
 ليذا الفصؿ.اني مف المبحث الثّ 

 يـ:لمسّ القيـ المختمفة  ـثانيا 
 الإسمية:القيمة ـ 1
 ما يكوف يـ، وعادةالسّ نة عمى قسيمة يـ وتكوف مدوّ وىي القيمة التي يصدر بيا السّ     

ع القيمة . ولقد تناوؿ المشرّ 1يامنصوص عمييا في عقد تأسيس الشركة ويحسب بيا رأس مال
المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي  75/59الأمر مف  50مكرر715يـ مف خلاؿ المادة الإسمية لمسّ 

للأسيـ  الإسمية د القيمةتحدّ  "فييا:التي جاء  المعدّؿ والمتمّمـ المتعمّؽ بالقانوف التّجاري 93/08
المعدّؿ بالمرسوـ  75/59الأمر  مف 52مكرر715وكذلؾ المادة  ."ساسيعف طريؽ القانوف الأ

إلى أف  اسميايـ النقدي يكوف السّ  ": المعدّؿ والمتمّـ المتعمّؽ بالقانوف التجاري93/08التّشريعي 
 ."يدفع كاملا 

  يـ:لمسّ ة القيمة الحقيقيّ ـ 2
تبعا  تختمؼالتي ركة. و الشّ يـ في صافي أصوؿ وموجودات ميا السّ وىي القيمة التي يمثّ     

قد تتساوى القيمة الحقيقية لمسيـ بقيمتو الإسمية في حالة ما إذ .2ليا لمدى سلامة المركز المالي
ا إذا أمّ  ماليا.معادلة لرأس  ياوىي الحالة التي تكوف فييا أصول .ركة ليست مدينةإذا كانت الشّ 

اؿ وتكوف تتجاوز رأس الم ياأصول فإفّ  ،نت منيا أموالا احتياطيةقت أرباحا وكوّ وحقّ  نجحت
 .3مى مف قيمتو الإسمية والعكس صحيحعيـ أالقيمة الحقيقية لمسّ 

 يـ:لمسّ وقية القيمة السّ ـ 3
 تبعار يـ في سوؽ الأوراؽ المالية. وتتأثّ مسّ تعطى ل القيمة التي ىيو  جارية،التّ القيمة  وتسمىّ    

د استنادا لعوامؿ .كما قد تتحدّ 4تقمّبات الحادثة في سوؽ رأس الماؿلقانوف العرض والطمب وال
 فشميا  قيمة أصوليا واحتمالات نجاحيا أوكة و يـ مف أرباح الشرّ أخرى ترتبط بما قد يجنيو السّ 
                                                           

 .321ابؽ، ص صفوت البينساوي، المرجع السّ  .ػ د1
 .400و399ابؽ، ص عبد الستار عمي حسف، المرجع السّ  عمي .دػ 2
 .6ابؽ ص د بسيوني، المرجع السّ ؿ عابديف محمّ الأوّ  عبد .دػ 3
 . 21ابؽ، ص عقيؿ كاظـ السعيدي، المرجع السّ  .ػ د4
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 .1والظروؼ

  صفية:التّ قيمة  ـ 4
بيعت و  ركةسيـ إذا ما تمّت تصفية الشّ  يحصؿ عمييا المساىـ مقابؿ كؿّ  ماوىي قيمة       

 .2.ة بيع الأصوؿ عمى أسيـ رأس مالياع ما فاض مف حصيمووزّ  ،دت التزاماتياأصوليا وسدّ 
 :قيمة الإصدارـ 5
مثلا تكوف  الإسمية كأفمف قيمتيا  أقؿّ  ركات إلى إصدار أسيـتأتي عندما تمجأ بعض الشّ    

قصد زيادة  دنانير. وذلؾيـ بقيمة ثلاثة ركة السّ فتصدر الشّ ، يـ الإسمية أربعة دنانيرقيمة السّ 
ىذه الحالة تقوـ بترغيب المساىميف بأف تعطييـ  أعماليا. وفيع في مف أجؿ التوسّ رأسماليا 

بقيمة إصدارية ثلاثة دنانير مف قيمتيا  أنو يدفع أقؿّ  دنانير إلاّ سمية أربعة يما قيمتيا الإأس
 .3مثلا

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .6ابؽ، ص عبد الأوؿ عابديف محمد بسيوني، المرجع السّ  .ػ د1
دارة العماؿ الحديثة )المحاسبة المالية، الميزانية العامّ 2 ، ، دوف مكاف نشرédito crepsركات ..( ، ة، تكويف الشّ ػ الموسوعة التجارية وا 

 .104ص 
 .402ابؽ، ص تار عمي حسف، المرجع السّ ػ د عمي عبد السّ 3
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 الثاني:المبحث 

 ماىية استيلاك رأس مال شركة المساىمة 
مثّؿ ت قيمة أسيمو. كونيا ـ مطالبتيا بردّ إمكانية المساىعدـ  في شركة المساىمة الأصؿ      
المّجوء إلى رد قيمة السّيـ إلى الشّريؾ  لا يمكنيابالنّسبة لمشّركة التي  فييا. والحاؿ نفسيا توحصّ 

 إلا أفّ  انقضائيا.إلى غاية  يايمسّ بحؽّ الشّريؾ في البقاء فيذلؾ  لافّ  .ما دامت لـ تحؿ بعد
 إليو الشّركة لأسباب أي غالبا ما تمجالسّيـ الّذ وىو استيلاؾىذا الأصؿ يرد عميو استثناء 

 . ؟العممية؟ وماىي الخصائص المميزة ليابيذه  فالمقصود معيّنة.
 المطمب الأول:

 السّيممفيوم عمميّة استيلاك 
مختمؼ مفيوـ  وف يعطينو أمف شأ لسّيـ عمميّة استثنائية عف الأصؿ،إفّ اعتبار استيلاؾ ا   

سواء مف  .منوالاقتراب الظاىري ليا  الخمط. بسببث نوع مف قد تحدعف تمؾ المفاىيـ التي 
 .حيث الاختلاؼ الجذري معو...الخ حيث الارتباط بو أومف

شرح العديد مف العناصر التي يفرض عمينا ركة لأسيميا إذف فتحديد مفيوـ استيلاؾ الشّ    
مف حيث وخصائصو القانونية لو  تعريفو، الطبّيعة ياىمّ و. أتساعد في إزالة الغموض القائـ حول

 بو.مدى تأثيره عمى مبدأ ثبات رأس الماؿ ومبدأ عدـ المساس 
 الفرع الأول:

 يم وطبيعتو القانونيةستعريف استيلاك الأ
يحوزىا ىذا تمفة التي المخ بالمعانيالقانونية طبيعتو الأسيـ و تعريؼ استيلاؾ  يرتبط     

  بدراستيا.ارحة ليا والميتمة ع الفئات الشّ عة بتنوّ كثيرة ومتنوّ  المصطمح. فيي
 السّيـ:تعريؼ استيلاؾ لـ أوّ 

بتعريفيا. ىؤلاء الذيف  د طبيعة القائميفيـ بتعدّ عاريؼ الممنوحة لعممية استيلاؾ السّ د التّ تتعدّ     
 :يمي كما ييف وذلؾلغوّ عيف أو يختمفوف باختلاؼ مراكزىـ مف حيث كونيـ فقياء أو مشرّ 

 للاستيلاؾ:غوي تعريؼ المّ الّ  ـ 1
 يقاؿ استيمؾ يستيمؾ استيلاكا. والمفعوؿ مستيمؾ. ونقوؿ استيمؾ المّفظ أو المعنى أي     

 . ه أي أىمكواستنفذتو. واستيمؾ عدوّ ونقوؿ استيمكت السيارة كؿ البنزيف أي  .استنفذه وأفرغو
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في  أقساط. واستيمؾيف بمعنى تسديده عمى واستيلاؾ الدّ  تناولو.عاـ أي ويقاؿ استيمؾ الطّ 

 1.الماؿ أي أنفقو مستعجلا. واستيمؾفيو  الأمر أي جدّ 
 الماؿ:عريؼ الاصطلاحي لاستيلاؾ رأس التّ ـ  2
 :عريؼ الاقتصاديالتّ  ـ أ

مع والخدمات المستخدمة في تمبية الاحتياجات فقات عمى السّ و النّ نّ ؼ الاستيلاؾ عمى أيعرّ      
. أو ىو استخداـ سمعة أو خدمة في تحقيؽ منفعة بصورة مباشرة 2غبات خلاؿ فترة معينةوالرّ 

 .3خدمة أخرىو أبدوف استعماليا في إنتاج سمعة 
مع الجديدة أو بيع وتصفية س الماؿ في إنتاج السّ ا استيلاؾ رأإمّ  :عمى أنوّ ؼ كما يعرّ     

وفي كمتا الحالتيف تتناقص الموجودات  زيادة الإنفاؽ الاستيلاكي الجاري.الأصوؿ الرأسمالية ل
 ى بالاىتلاؾوالحالة الأولى ىي التي تسمّ  .ولةالدّ  أوسة الرأسمالية التي يمتمكيا الفرد أو المؤسّ 

.ويعد 4حيث يفقد الأصؿ الرأسمالي جزءا مف قيمتو سنويا بسبب استخدامو في الإنتاج
 الإنتاج، التبادؿشاط الاقتصادي إلى جانب الاستيلاؾ أحد العناصر الأساسية الأربعة لمنّ 

 .وزيعوالتّ 
 :جاري للاستيلاؾفقياء القانوف التّ تعريؼ  ـ 3
الأسيـ لممساىـ أثناء حياة الشّركة وقبؿ حمّيا رد قيمة " السّيـ: يقصد باستيلاؾ     

القيمة الاسميّة للأسيـ الّتي سيحوزىا المساىـ والّذي يحصؿ مقابميا  ىو ردّ  ":أو .5"وانقضائيا.
عمى أسيـ تمتّع تمنحو نفس الحقوؽ الّتي تمنحيا لو أسيـ الرأسماؿ فيما عدا بعض 

عمى استيلاؾ  لا يترتب مدّة بقائيا كما لا تنقطع صمتو بالشّركة طواؿ الاستثناءات. بحيث
 .6"رأسماؿيـ تخفيض السّ 

                                                           
، تاريخ   ? Www.almaany.come/home.phpالإلكتروني: . متوفر عمى الموقع1المعاني الجامع، عربي عربي، ص ػ معجـ1

 .2014ػ  09ػ 15الاطلاع 
      

 .2014ػ  09ػ  15،تاريخ الاطلاع   Ar.ikipedia.org/wiki      ، متوفّرة عمى الموقع الإلكتروني:ػ الموسوعة الحرّة2 
    ?Www.almaany/come/home.php                                                    السّابؽ:   الإلكتروني ػ الموقع 3
دارة الأعماؿ الحديثة )معجـ المصطمحات التّجارية، المصرفية الاقتصادية والمحاسبية(،المرجع السّابؽ،ص4  .165ػ المسوعةالتّجارية وا 
ري، شركات المساىمة والتّوصية بالأسيـ وذات المسؤولية المحدودة، ديواف المطبوعات الجامعية، ػ د. محمّد فريد العريني، القانوف التّجا5

 .87، ص 1999الإسكندرية، مصر، 
 . 19ص ؿ، المرجع السّابؽ،ػ د. نادية فضي6
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تحقّقو ما قد ب مرتبط. وحصولو ركةواستيلاؾ رأس الماؿ نادر الحدوث عمى المستوى العممي لمشّ 

 .1أرباح أثناء قياميا بنشاطيا مف
 : عريؼ القانوني للاستيلاؾالتّ  ـ 4

نمّ ص عريؼ بالنّ الاستيلاؾ بالتّ ة عمميّ لـ يتناوؿ المشرع الجزائري      ر اىتمامو عمى ا قصّ وا 
 . .الخ..ذلؾروط الواجب مراعاتيا في والشّ  تحقيقو بعة فيرؽ المتّ الطّ 
 :يـسالطّبيعة القانونيّة لاستيلاؾ الأـ ثانيا  
 جاري:التّ يعة القانونية للاستيلاؾ عند فقياء القانوف الطبّ  ـ 1
مبرزيف قانونية لعممية استيلاؾ الأسيـ اختمؼ فقياء القانوف التجاري في تحديدىـ لمطبيعة ال   

 :يمي مافي ىاويمكف إيجاز  .ةاتو الخاصّ لكؿ منيا مبررّ  عدة،في ذلؾ آراء 
 :ؿي الأوّ الرأّ  أ ـ

الذي  ا لرأس الماؿردّ  الاستيلاؾ ما ىو في حقيقة الأمر إلاّ  فّ أي أيرى أصحاب ىذا الرّ     
 .2ة ليـ فيياركة كحصّ مو المساىميف لمشّ قدّ 
  د:النقّ 
ف كاف الاستيلاؾ يبدو في ظاىره تسديد لرأس الماؿ وردّ أي مف حيث أنّ انتقد ىذا الرّ      ا و وا 

 وليسمف الأرباح  ة إلاّ لا يجد لو حياالاستيلاؾ  صحيح. لأفّ ذلؾ غير  فإفّ  .3لمقيـ الإسمية لو
رأس الماؿ  ركة عمى اعتبار أفّ يعني ردّا لمماؿ الذي قدّمو المساىـ لمشّ فيو بذلؾ لا  .رأس الماؿ

 .4ؿ الضماف العاـ لدائنييايمثّ 
 انيالثّ أي الرّ  ب ـ
 رأس وفاءا معجلا لنصيب المساىـ فييرى أصحاب ىذا الرّأي أفّ الاستيلاؾ يعتبر      

وعندما يتـ  كة.لمشرّ صفية المستقبمية في التّ تو ىو بمثابة دفع مسبؽ لممساىـ مف حصّ  الماؿ. أي
 .5في مساواة في الحقوؽ صفيةمساىميف أنفسيـ في حالة التّ ال الأسيـ، يجداستيلاؾ جميع 

                                                           
1
 - Paul Lecannu et Bruno Donduro, Droit des sociétés,  4

em 
édition , Lextenso édition , Paris , 2012، P 784 . 

 .54ػ د. خالد عبد العزيز بغدادي، المرجع السّابؽ، ص2
 . 211ػ د. ىاني صلاح سرى الديف، المرجع السّابؽ، ص3
سة جارية  ، المؤسّ ركات التّ اني ، الشّ د الثّ جاري ، المجمّ ؿ في القانوف التّ ، المطوّ اد، ترجمة منصور القاضي وسميـ حدّ مشاؿ جرمافػ 4

  .455، ص2008وزيع ، لبناف ، والتّ  شرالجامعية لمنّ 
 .456، ص نفسوػ المرجع 5
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  قد:النّ 

لنصيب المساىـ في رأس  معجلاّ  اؾ وفاءو لو كاف الاستيلاأي مف حيث أنّ انتقد ىذا الرّ     
 .1تصفيتيا أرباحيا او أصوليا بعدركة ولـ يكف لو حؽ في بالشّ  الماؿ لانقطعت صمتو

 لث:الثاّ أي الرّ  ج ـ
ركة يـ ىو توزيع لنصيب استثنائي مف أرباح الشّ استيلاؾ السّ  أي أفّ يرى أصحاب ىذا الرّ     
س الماؿ تو في رأة مف الأرباح معادلة لحصّ صّ مساىـ بح كؿّ  بحيث يختصّ  المساىميف.عمى 

.ولقد أخذت بيذا 2حتى نياية الشركة لأخطار المشروعضة تو في رأس الماؿ متعرّ مع بقاء حصّ 
ر ي باستيلاكو ولكف تتغيّ يـ لا ينقضفي حكـ ليا جاء فيو أف السّ ي محكمة مصر المدنية أالرّ 

لو  ،ع شريكاالمساىـ الذي أخذ سيـ تمتّ  ينقصو الاستيلاؾ إذ يظؿّ  رأس الماؿ لا فّ وأ صفتو،
واستيلاؾ جممة أسيـ ليس معناه تصفية  سيمو.بح كما كاف قبؿ تغيير الحؽ في الرّ 

 ما قبضو لمدائنيف.  متع لا يكوف ممزما بردّ صاحب أسيـ التّ  أي أفّ ب عمى ىذا الرّ .ويترتّ 3ركةالشّ 
 : قدالنّ 

 ركة ليس ليا الحؽ في إعطاءالشّ  انتقد مف حيث أفّ ذلؾ ليس صحيحا عمى اعتبار أفّ     
والتي . كانت الطريقة المستعممة ىي طريقة القرعة، سيما إذا 4ربحية أعمى لبعض المساىميف

ة مف القوؿ ببقاء حصّ  فّ ة أأي بحجّ ض عمى ىذا الرّ . كما اعترض البعشرحيا لاحقاتي عمى سنأ
كصاحب ركة يتعارض مع قاعدة حرمانو مة في رأس الماؿ حتى نياية الشّ ممثّ  استيمكت أسيمو

فائض بعد  كة عند تصفيتيا، إذا لـ يكف بياسيـ تمتّع مف المشاركة في اقتساـ موجودات الشرّ 
 . 5الوفاء بحقوؽ أصحاب أسيـ رأس الماؿ

 :أي الرّابعالرّ  د ـ

 تخفيضا قيقة الأمر إلاّ ىو في ح يـ مااستيلاؾ السّ  فّ أي إلى القوؿ بأذىب أصحاب ىذا الرّ ي 
 ركة في المحافظة الشّ  خذ صورة توزيع إضافي للأرباح ومخالؼ لواجباتّ  ،س الماؿمستترا لرأ

                                                           
 .54ابؽ، ص خالد عبد العزيز بغدادي، المرجع السّ  .ػ د1
 .54ػ المرجع نفسو، ص2
 . 106معني عبد الرحيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع السابؽ، ص .ػ د3
 .456ابؽ، ص، المرجع السّ ميشاؿ جرمافػ 4
 .107ابؽ، صػ د. معف عبد الرحيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع السّ 5
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 1. عمى أرباحيا

 :قدالنّ 
ىذا الاختلاؼ في  العمميتيف مختمفتيف تماما. ويبدو فّ ىذا القوؿ مردود عميو مف حيث أ إفّ     

أو مف  الاستيلاؾ يكوف مف أرباح نجد أفّ  منيما. إذ ا المجاؿ المختمؼ لكؿيدة أىمّ نقاط متعدّ 
ومبنى ىذه القاعدة  .ية الاستيلاؾأرباحا فلا تجوز عممركة ؽ الشّ ركة فإف لـ تحقّ الشّ احتياطات 

و نّ أ. و 2ماف العاـ لدائنيياؿ الضّ و يشكّ ة حياتيا لأنّ كاملا طواؿ مدّ  رأس الماؿ يجب أف يظؿّ  فّ أ
و نّ برأس الماؿ لأ خفيض يمسّ التّ . في حيف نجد س الماؿتخفيض في رأ ب عميو أيّ لا يترتّ 

 . ركةف في الشّ المعيّ ثابة تعديؿ لرأس الماؿ يعتبر بم
 :ريعة الإسلاميةلاؾ عند فقياء الشّ بيعة القانونية للاستيالطّ  ـ 2

كييؼ في البحث حوؿ التّ ي ما كاف ور البارز والكافريعة الإسلامية مف الدّ لقد كاف لمشّ     
للاستيلاؾ  نتيجةسيـ التمتع ىي أ مف حيث جوازىا مف عدمو، وبما أفّ متع القانوني لأسيـ التّ 

ف نسمط الضوء عمى . وسوؼ نحاوؿ ألعممية الاستيلاؾ فيمكف اعتبار ىذه الآراء بمثابة تكييؼ
 ،اني مف ىذا المبحثالثّ ريؼ في المطمب متع وتناوليا بالتعّ سيـ التّ ف أىذا الدور عند الحديث ع

ريعة فقياء الشّ  أفّ  الاستيلاؾاستعراضنا لكافة الآراء بخصوص مف خلاؿ  فيو نلاحظسالذي 
 . المساىمة ع في شركةروف يمنعوف إصدار أسيـ تمتّ الإسلامية المعاص

 : كييؼ القانوني لعممية الاستيلاؾتّ ال ـ 3
نص ويبدو ذلؾ مف خلاؿ  كييؼ القانوني لعممية الاستيلاؾص التّ ع الجزائري بالنّ تناوؿ المشرّ  

نوف القاؽ بالمتعمّ  93/08بالمرسوـ التّشريعي المعدّؿ 75/59الأمر  مف 45مكرّر  715المادة 
سمي إلى الإتعويض مبمغيا  ىي الأسيـ التي ت ّـمتع أسيـ التّ  " :التجاري والتي تنص عمى مايمي

ىذا الاستيلاؾ ؿ ا مف الفوائد أو الاحتياطات ويمثّ المساىـ عف طريؽ الاستيلاؾ المخصوـ إمّ 
 ."ركة في المستقبؿدفعا مسبقا لممساىـ عف حصتو في تصفية الشّ 

 فّ اني القائؿ بأأي الثّ المشرع الجزائري قد أخذ بالرّ  أفّ  ة يمكف القوؿظر إلى ىذه المادّ بالنّ    
 ىو بمثابة دفع مسبؽ  الماؿ. أيلا لنصيب المساىـ في رأس الاستيلاؾ يعتبر وفاءا معجّ 

                                                           
 .108، ص السّابؽ المرجعد. معني عبد الرّحيـ عبد العزيز جويجاف ،ػ 1
 .406ابؽ، صد السيد الفقي، المرجع السّ ػ د. عمي البارودي و د. محمّ 2
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  ركة.لمشّ صفية المستقبمية تو في التّ لممساىـ مف حصّ 

 اني الفرع الثّ 
 .س المالمة لرأى تأثيره عمى المبادئ المنظّ خصائص الستيلاك من حيث مد 

س الماؿ تمؾ المبادئ التي تيدؼ إلى تحقيؽ درجة مف الحماية لرأ مةبالمبادئ المنظّ يقصد      
عممية الاستيلاؾ ىو  فّ وبما أ بات.الثّ عدـ المساس ومبدأ مبدأ  ،لحقوؽ الغير. وىي عمى نوعيف

الأحواؿ  في كؿّ  ىذا الاستيلاؾ سيمسّ  و قد يتبادر إلى ذىف القارئ أفّ الماؿ فإنّ س تتعمؽ برأ
ط والمختصر وفقا يبسالرح مف خلاؿ ىذا الشّ  في عمى ذلؾنا سوؼ ندفع بالنّ لكنّ  المبادئ.بيذه 
 يمي:لما 
 :بينيماثبات وتبياف العلاقة التي تربط عريؼ بمبدأ عدـ المساس ومبدأ الّ التّ ـ  أولّ 
 المساس:تعريؼ بمبدأ عدـ الّ ـ 1

س الماؿ لا قد بعد دمجيما في رأو النّ بالعيف أالمساىمة  فّ يقصد بمبدأ عدـ المساس أ      
ركاء قبؿ انحلاؿ مف قبؿ بقية الشّ  بيا. ولايجوز مف حيث المبدأ استرجاعيا مف قبؿ المساىـ 

س متمؾ حصص رأالشركة ت ركة وسداد جميع ديونيا. فالأصؿ في مبدأ عدـ المساس أفّ الشّ 
لأف  .أو تصفيتيا يابعد انحلال ركاء إلاّ ة إلى الشّ كقاعدة عامّ  ىذه الحصص لا تردّ  .وأفّ الماؿ

إلييا تسديد كفيمة بنقؿ الحؽ المساىـ بو الّ  ة. فعمميةالحصّ المساىـ لـ تعد لو أي سمطة عمى 
 )عينيةىذا التسديد يختمؼ باختلاؼ طبيعة المساىمة  فّ أمع ملاحظة  .1كؿ نيائي أو مؤقتبش
فيذا  العينية.وذلؾ استنادا إلى الاكتتاب الذي يقتصر عمى المساىمة النقدية دوف  نقدية(.أو 

عند الاكتتاب إذا كانت  تأجيؿ لممساىـ في تسديد مساىمتو بالكامؿالّ  الأخير يعطي بعض
 عكس المساىمة.2سديد بالكامؿ عند الاكتتابالمساىمة النقدية لا يشترط فييا التّ  فّ أ نقدية. أي

. فخلاصة القوؿ إذف ىو تأسيسد كاممة عند الّ س الماؿ وتسدّ العينية التي نجدىا تندمج في رأ
قدية دوف العينية جاري الجزائري في تسديد المساىمة النّ وجود نوع مف التساىؿ في القانوف التّ 

اجح أي الرّ كاف الاكتتاب وفقا لمرّ  ذافإ .سديدتمييز بيف الاكتتاب في المساىمة النقدية والتّ ووجود 
 أسيس بوصفيا شخصا ركة تحت التّ يعتبر بمثابة عقد تبادلي بيف المكتتبيف والشّ قضاءا  فقيا و

                                                           
 .211ػ د. محمّد فاؿ الحسف ولد أميف، المرجع السّابؽ، ص1
  .29 صفحة المذكرة رقـػ أنظر 2
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 بدفع القية الإسمية للأسيـ المكتتبيفسوف ويمتزـ بمقتضاه يمثمو المؤسّ  ،كويفمعنويا في طور التّ 

فإف  .1ركة بقبوليـ شركاء فييا ومنحيـ الأسيـ التي طمبوىاالتي اكتتبوا بيا في مقابؿ التزاـ الشّ 
 ..2د تعيدالاكتتاب ىو مجرّ  د استنادا لمقوؿ القائؿ بأفّ سديد ىو تنفيذ ليذا العقد أو التعيّ التّ 
  المساس:عدـ  نطاؽ مبدأ ب ـ
مع . قدية والعينيةعدـ المساس في عمومو عمى جميع المساىمات بما فييا النّ  يسري مبدأ    

و لا وجود لأي اختلاؼ بيف المساىمة العينية المقدمة عمى سبيؿ الانتفاع وتمؾ نّ ملاحظة أ
ة العينية ذاتيا في حالة الحصّ  عمى العيف بحدّ  لا يسريالمبدأ  التمميؾ. لأفالمقدمة عمى سبيؿ 

نّ  الانتفاع،مة عمى سبيؿ المقدّ  ما يسري عمى حؽ الانتفاع كوف أف محؿ المساىمة ىو حؽ وا 
 3 .الانتفاع وليس حؽ ممكية العيف

 الماؿ:عريؼ بمبدأ ثبات رأس التّ  ـ 2
ولا  .قودف مف النّ دا ابتداء بمبمغ معيّ يقصد بمبدأ ثبات رأس الماؿ أف يكوف مقداره محدّ      

حماية عمييا القانوف  دة ينصّ جراءات محدّ باع إيمكف تغييره بعد ذلؾ نقصانا أو زيادة إلا باتّ 
 س الماؿ في حدّ ـ وجود نوع مف الاستقرار لرأف يحتّ بات إذ.فمبدأ الثّ 4لحقوؽ الغير والمساىميف

 .ركةر أصوؿ الشّ ظر عف تغيّ ف بغض النّ معي
 :بمبدأ عدـ المساسبات في رأس الماؿ علاقة مبدأ الثّ ـ 3
الاختلاط في  قا إلى حدّ بات في رأس الماؿ ارتباطا وثييرتبط مبدأ عدـ المساس بمبدأ الثّ   

، فيي أشبو ما يكوف كاممية التي تربط المبدأيفقة التّ . ويبدو ذلؾ مف خلاؿ العلاالمفيوميف
مييز بيف لـ يحؿ بيف إمكانية التّ  ذلؾ أفّ  إلاّ  .مية التي تحمي القاعدة الموضوعيةكبالقاعدة الشّ 

 :5أىميا لاؿ العديد مف الجوانب لعؿّ المبدأيف مف خ
 . مجاؿ كؿ مبدأ مف المبدأيفمف حيث  أ ـ

 مبدأ  ، فإفّ ركةة الشّ ـ إخراج المساىمات مف ذمّ إذا كاف مبدأ عدـ المساس يستيدؼ عد     

                                                           
 . 161ابؽ، ص مد فريد العريني، الشركات التجارية، المرجع السّ محّ د. ػ 1
 .212ابؽ، ص د فاؿ الحسف ولد أميف، المرجع السّ محمّ  .ػ د2
 . 212ػ المرجع نفسو، ص3
 .158ابؽ، صأكرـ ياممكي، المرجع السّ  .ػ د4
 ومابعدىا.216ص  ابؽ،د فاؿ الحسف ولد أميف، المرجع السّ محمّ  ػ د.5
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إلا وفقا لإجراءات  ركةالأساسي لمشّ بات يستيدؼ عدـ تعديؿ رأس الماؿ المذكور في العقد الثّ 

 .دة قانونامحدّ 
 كة:الشرّ سبة لدائني ة كؿ منيما بالنّ درجة أىميّ مف حيث  ب ـ
 كؿّ  موماف الذي يقدّ مف خلاؿ الضّ  المبدأيفائنيف فيما يخص ة بالنسبة لمدّ تبدو درجة الأىميّ     
عامؿ مع رأس مف الشفافية في التّ ائنيف سوى درجة بات لا يضمف لمدّ مبدأ الثّ  فّ . إذ نجد أيمامن

كة تبقى أصوؿ الشرّ لا يضمف ليـ أف  ببساطة، لكنّوركة التعديؿ فيو الماؿ بحيث لا يكوف لمشّ 
في حدود قيمة  ياعدـ المساس الذي يستبقي أصول بخلاؼ مبدأ الماؿ.في حدود قيمة رأس 

 الماؿ.رأس 
كلا المبدأيف يعملاف عمى المحافظة  بأفّ في حاؿ مف الأحواؿ النّ  أيّ بلكف مع ذلؾ لا يمكف    

 نفيذ.التّ ائنيف حقوقيـ في عمى الوعاء الذي يمارس عميو الدّ 
  :عدـ المساسومبدأ مدى تأثير الاستيلاؾ عمى مبدأ الثبات  ـثانيا 
أي يبنى مبدأ عدـ المساس برأس الماؿ عمى ركيزة أولى واضحة مفادىا عدـ جواز توزيع      

ركة قبؿ انحلاليا او انتياء الغرض الذي المساىمات عمى المساىميف مف قبؿ الشّ جزء مف 
 .ركةكما يبنى عمى ركيزة ثانية تستمد وجودىا مف الوضع المالي لمشّ  جاءت لأجمو وتصفيتيا. 

ت في تدىور دت الشركة خسائر تسببّ مفادىا عدـ جواز توزيع أرباح عمى المساىميف متى تكبّ 
 تغطيتيا بواسطة مواعيدىا، ومفقدية في المالية ولـ تتمكف مف آداء التزاماتيا النّ  حالتيا

. لكف 1ركة بذلؾ اعتبرت مرتكبة لجريمة توزيع الأرباح الصوريةقامت الشّ  الاحتياطات. ومتى
يـ إلى المساىـ قبؿ انقضاء النظر إلى عممية الاستيلاؾ باعتبارىا ردا لمقيمة الإسمية لمسّ 

الاستيلاؾ ما ىو  فّ ؽ ىذا المبدأ والقوؿ بنسبيتو وبأيبعث إلى التشكيؾ في إطلا حميا،و ركة الشّ 
 ؿ في مبدأ عدـ المساس.  استثناء عمى ىذا الأصؿ المتمثّ إلاّ 
التساؤؿ فيما إذا  ويدفعنا إلىظر في تكييؼ عممية الاستيلاؾ يكذب ىذا الاعتقاد النّ  إلا أفّ     

 عنو؟و أنو بعيدا كؿ البعد عدـ المساس أ دأكاف الاستيلاؾ يمثؿ حقا الاستثناء عمى مب
 أمر و نّ وأركة ريؾ لمساىمتو قبؿ انحلاؿ الشّ قد يبدو الاستيلاؾ في ظاىره استرجاعا لمشّ     

                                                           
، 2000شر، الإسكندرية، د دويدار، مبادئ القانوف التجاري والبحري، دار الجامعة الجديدة لمنّ د فريد العريني ود ىاني محمّ ػ د. محمّ 1

 . 295ص



 الفصل الأوّل************************************استهلاك رأس المال في شركة المساهمة  
   

42 
 

 
 الحقيقة ىي عمى العكس مف  أفّ  إلاّ  عميو.و لنقؿ استثناء وارد المساس أ عدـ يتعارض مع مبدأ

لا وىو الأرباح ة الاستيلاؾ في نطاؽ واحد ووحيد أع الجزائري لعمميالمشرّ  فحصر، ذلؾ
الاستيلاؾ لا يعني الاقتطاع  في أفّ  وزيع يقودنا إلى استنتاج ميـ يتمثؿّ والاحتياطات القابمة لمتّ 

سبة بو. والحاؿ نفسو بالنّ عدـ المساس  خروجا عف مبدأ وبالتالي فيو لا يمثؿّ  الماؿ،س مف رأ
الاستيلاؾ  ا عمى أفّ المبدأيف لوقعنا في القوؿ تأكيد نا اعتبرناه استثناءا عمىفمو أنّ  بات.الثّ  لمبدأ

وىذا يتعارض مع مضموف فكرة الاستيلاؾ التي تبتعد كؿ البعد عف  أكثر.ىو تخفيض لا 
القوؿ إذف ىي اعتبار الاستيلاؾ عممية  فخلاصة شكميا.واحي ميما كاف النّ  التخفيض مف كؿّ 

وبالتالي فيو لا يتعارض مع مبدأ عدـ المساس  .قصافر فيو بالنّ برأس الماؿ ولا تؤثّ  لا تمسّ 
 ـينظّ  ع الجزائريالمشرّ حميؿ عف السبب الذي جعؿ . لكف قد نتساءؿ أماـ ىذا التّ اتومبدأ الثبّ 

 ؟ دةوضوابط قانونية محدّ ىذه العممية وفقا لإجراءات 
حقوؽ المساىميف في حماية  ؿيتمثؿ الأوّ  .ىذا التنظيـ لو وجياف فّ يكوف الجواب عمى ذلؾ أ  

بيف المساىميف الذيف سوؼ تستيمؾ المساواة الذي يقتضي تحقيؽ العدالة استنادا إلى مبدأ 
المجاؿ ف مف حيث تبياف ائنياني حماية حقوؽ الدّ والثّ .1سيميـ، والذيف ينتموف إلى طائفة واحدةأ
 تي عمىألأرباح وليس رأس الماؿ وىو ما سنعميو الاستيلاؾ ألا وىو ا ف ينصبّ ذي يجب أال

  لاحقا. شرحو
 :انيالمطمب الثّ 
 متع وأسيم رأس المالعلاقة الستيلاك بأسيم التّ 

الأسيـ تنقسـ في عموميا إلى فئات متعدّدة كؿ حسب الزاوية التي  فّ ألقد سبؽ القوؿ      
 .ؾ الذي تناولناه مف حيث الاستيلاؾ أو عدموىذه التقسيمات ذل كاف مف بيفإلييا. و ينظر 

رأس سيـ وأ متعالتّ  أسيـتي عمى نوعيف ىما الأسيـ تأ أفّ  إلى وحسب مفيوموالذي توصمنا 
إذف بأسيـ  فمالمقصود  .سيـبعممية استيلاؾ الأطو الارتب نا،وىو التقسيـ الذي ييمّ .2الماؿ

وما ىي الحقوؽ  الماؿ؟متع إلى أسيـ رأس وىؿ يجوز تحويؿ أسيـ التّ  الماؿ؟تمتع وأسيـ رأس الّ 
 متع؟اشئة عف أسيـ التّ النّ 

                                                           
  .100ابؽ، صحيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع السّ معف عبد الرّ  .ػ د1
 .197ػ196ابؽ، ص نادية فضيؿ، المرجع السّ  .ػ د2
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 ل:الفرع الأوّ 

 اتجة عنيماوالحقوق النّ  متع وأسيم رأس المالعريف بأسيم التّ التّ 
س الأسيـ وىي أسيـ رأى نوع واحد مف ركة في بداية حياتيا وعند تأسيسيا سو لا تصدر الشّ     

ر ىذا الحاؿ يتغيّ  أفّ  . إلاّ 1ركاءميا الشّ قدية والعينية التي يقدّ الماؿ التي تتمثؿ في الحصص النّ 
إلى القياـ بالعديد مف العمميات التي مف خلاليا وتندفع ركة اجييا الشّ روؼ التي قد تو ر الظّ بتغيّ 

 . حبأكبر قدر ممكف مف الرّ  أجمو. وتحقيؽالغرض الذي جاءت مف  تساعدىا عمى تحقيؽ
ظيور نوع  ايكوف مف نتائجي التيالعمميات ركة لرأس ماليا مف بيف أىـ ويعتبر استيلاؾ الشّ   

عريؼ محاوليف مف خلاؿ ىذا الفرع بالتّ سنتناوليا  التي ،متعؼ بأسيـ التّ آخر مف الأسيـ تعر 
 .البحث ثانيالا وموضع ذا الفرع أوّ ركيز عمى العناصر التي تخدـ عنواف ىالتّ 
  .ع وأسيـ رأس الماؿمتّ التعريؼ بأسيـ التّ  ـأول
 :متععريؼ بأسيـ التّ التّ ـ 1
 :متععريؼ الفقيي لأسيـ التّ التّ أ ـ.

  ّلعممية القيمة الإسمية لأسيميـ نتيجة  " وىي الأسيـ التي تعطى لأصحابيا نتيجة رد
 2.س الماؿ "استيلاؾ رأ ىتسمّ 

  ركة وقبؿ سترد قيمة أسيمو خلاؿ حياة الشّ اي تعطى لممساىـ الذي ىي الأسيـ التأو
 3." انقضائيا

  " ّلسيمو عقب  ند المعطى لممساىـ الذي دفع لو الميمغ الإسميمتع ىو السّ سيـ الت
س الماؿ الذي ىو قسـ ض مع سيـ رأ. وىو يتعار س الماؿى استيلاؾ رأعممية تسمّ 

  4." مف رأس ماؿ الشركة
 :متعالقانوني لأسيـ التّ عريؼ التّ  ب ـ

مكرّر  715متع تعريفا واضحا مف خلاؿ نص المادة ع الجزائري لأسيـ التّ أعطى المشرّ      
  والتيؽ بالقانوف التجاري المتعمّ  93/08المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي  75/59لأمر مف ا 45

                                                           
 .406ابؽ، صد الفقي، المرجع السّ محمد السيّ  .عمي البارودي ود.ػ د1

2
 - Francis Kesler, Lérne Politis,op_ cit , p 193. 

  .87ابؽ، ص ركات التجارية، المرجع السّ د فريد العريني، الشّ محمّ  .دػ 3
 . 455ص  ابؽ ،، المرجع السّ ميشاؿ جرمافػ 4



 الفصل الأوّل************************************استهلاك رأس المال في شركة المساهمة  
   

44 
 

 
إلى المساىـ عف طريؽ  مبمغيا الاسميمتع ىي الأسيـ التي تـ تعويض أسيـ التّ " نصت عمى:

ىذا الاستيلاؾ دفعا مسبقا لممساىـ  ا مف الفوائد أو الاحتياطات ويمثؿّ الاستيلاؾ المخصوـ إمّ 
 ."ركة في المستقبؿعف حصتو في تصفية الشّ 

 :(رعيمتع وحكميا الشّ سيـ التّ ونية لأالقان )الطبيعةمتع رعي لأسيـ التّ الحكـ الشّ  ج ـ
الحكـ  وع مف الأسيـ وتكييفو وأفّ كـ ىذا النّ الباحثيف المعاصريف في حاختمفت وجيات نظر     

 :وليس شرعيا وذلؾ كالآتي نونيعمييا ىو حكـ قا
  ّؿ:الأوّ أي الر 

أي أنو إذا كانت القيمة التي أعطيت لممساىـ أثناء استيلاؾ سيمو ىي يرى أصحاب ىذا الرّ 
بو مف انقطاع لصمة ىذا النوع مف الأسيـ لا يجوز شرعا لما يرتّ  فإفّ  ،يـالقيمة الحقيقية لمسّ 

بح الرّ  فّ كوف أ. وليس لو بعد ذلؾ شيئا مف الشركة ذ نصيبو كاملاأخلأنّو ركة الشريؾ بالشّ 
يـ .وىو الحاؿ نفسو إذا استيمؾ السّ 1لماؿ والعمؿ، وليس مف الماؿ شيئايستحؽ في عمومو مف ا
و أخذ قيمة . والعكس صحيح لو أنّ 2مساوية لمقيمة الحقيقية أو أعمى منيابقيمتو الإسمية وكانت 

قيمة الأسيـ الحقيقية. فيذا الرّأي إذف اعتمد في تأكيده لفكرتو أسموب التّفرقة بيف أقؿ مف 
 استيلاؾ السّيـ بالقيمة الحقيقية واستيلاكو بقيمتو الإسمية.

  ّانيأي الثّ الر: 
الاستيلاؾ الخاص بالأسيـ في حقيقة الأمر  صو أفّ وممخّ وىو قوؿ بعض الفقياء المعاصريف. 

سيميـ أو في مقابؿ أالذي يأخذه المساىموف في مقابؿ  . لأفّ عممية صورية وليست حقيقيةىو 
استيلاؾ لا  ىّ يسم حقوقيـ، ومافيـ يأخذوف . آخربح وليس شيئا يـ في الرّ أجزاء منيا ىو حقّ 

ىناؾ طريقة شرعية  صاحبو. وليسباقيا عمى ممؾ  يـ يظؿّ السّ  لأفّ  ،وجود لو في الحقيقة
عند التصفية  يافيؤوؿ إليو مف موجودات الشّركة.ى لأصحابو إلى أف تصفّ إذ يبقى لاعتباره مبيعا 

  3ت أو كثرت.سواء قمّ 
  ّالث:ي الثّ أالر   

 لنسبة لممساىـ الذي استيمؾ تمتع باجواز منح أسيـ الّ أي إلى القوؿ بعدـ ذىب أصحاب ىذا الرّ 
                                                           

 وما بعدىا. 206ابؽ، ص فتحي زناكي، المرجع السّ  .ػ د1
 . 48ابؽ، ص د بسيوني، المرجع السّ ؿ عابديف محمّ عبد الأوّ  .ػ د2

 . 406ابؽ، ص عمي عبد الستار عمي حسف، المرجع السّ  .ػ د3
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، ركةمشّ مف طرؼ المساىـ ل للأسيـالاستيلاؾ ما ىو إلا بيع  تيـ في ذلؾ أفّ وحجّ  .سيموأ

ركة. وبالتالي لا يجوز لو أف المساىـ الذي استيمكت أسيمو يخرج مف الشّ  ب عمى ذلؾ أفّ ويترتّ 
فلا يجوز لو أخذ أسيـ  ومف ث ّـ يا.حقو من لأنو قد استردّ  .متعبأسيـ التّ  يايأخذ شيئا مف أرباح

لاّ  أفّ مف حيث أي .ولقد انتقد ىذا الرّ 1عتمتّ  مف مف كاف البائع قد أخذ الثّ  الاستيلاؾ ليس بيعا وا 
 . 2عيف مالو وليس مف الربح

  ّابعأي الرّ الر: 
شرعا أو عدمو عمى طرؽ  ع مف حيث جوازىاأي في الحكـ عمى أسيـ التمتّ اعتمد ىذا الرّ 

نة في صورة واحدة وىي استيلاؾ نسبة معيّ  الاستيلاؾ لا يجوز إلاّ  حيث يرى أفّ  .الاستيلاؾ
و لا يجوز في ىذه أنّ  غير .المساىميفؽ مبدأ المساواة بيف تحقّ  ياالأسيـ. لأنّ مف قيمة جميع 

ا أمّ يا لو كامؿ حقوؽ المساىـ، عاد يبقى مساىما ماتع. إنّ تمّ وجود سيـ  يوب عمرتّ تالحالة أف ي
. فاستيلاؾ الأسيـ حتى يجوز شرعا وتجوز معو 3رؽ الأخرى فلا يجوز شرعاالاستيلاؾ بالطّ 

لجميع المساىميف دفعة واحدة أو عمى دفعات متتالية بنسبة معينة مف  متع يجب أف يت ّـأسيـ التّ 
الحرج بيف طائفة وأخرى. وىذا المسمؾ مف شأنو دفع  شريؾ ودوف تمييزجممة ما يمتمكو كؿ 

صابةعمى الشّ  ريعة الإسلامية لمقاصد الشّ  ركة في حالة اضطرارىا لمقياـ بمثؿ ىذه العممية وا 
 . 4حكامياوأ
 :عريؼ بأسيـ رأسماؿلتّ ا ـ 2
 :تعريؼ أسيـ رأس الماؿ أـ

 " ّقدية النّ  الحصصؿ في أسيس وتتمثّ ركة إصدارىا عند التّ ى الشّ ىي الأسيـ التي تتول
عطاء في الأرباح  ـنصيبي استيفاءلحؽ في ؿ ليـ اميا الشركاء وتخوّ والعينية التي يقدّ  وا 

 "5" .ـ عند تصفيتيااسترداد أسيمي ـ، كما يمكنيـصوتي
 س الماؿ ـ في الصكوؾ التي تمثؿ جزءا مف رأأسيـ رأس الماؿ ىي الصورة العادية لمسي 

                                                           
 . 47ابؽ، ص عبد الأوؿ عابديف محمد بسيوني، المرجع السّ . ػ د1
 .48، ص نفسوػ المرجع 2
 . 207بؽ، ص فتحي زناكي، المرجع الساّ  .ػ د3
 .408ابؽ، صعمي عبد الستار عمي حسف، المرجع السّ  .ػ د4
 . 240ابؽ، صديف، المرجع السّ جلاؿ وفاء محمّ  .عمي البارودي ود .ػ د5
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 1".  شركةيائية لمّ صفية النّ ويبقى إلى حيف التّ  بعد،ه المساىـ ركة لـ يستردّ الخاص بالشّ 

  الماؿ:رعي لأسيـ رأس الحكـ الشّ  ب ـ
 ـ صاحبو قيمتو أثناءلـ يتسمّ الذي تعتبر أسيـ رأس الماؿ بمثابة الصّورة العادية لمسّيـ       

 وىي جائزة الانقضاء.انقضائيا بأي سبب مف أسباب عند  ولا تعود إليو إلاّ . 2ركةوجود الشّ 
ركة إلى حيف الأصؿ بقاء المساىـ في الشّ  الأسيـ. لأفّ مف إطلاؽ  ىي المتبادرة شرعا، بؿ
 3انقضائيا.

 الماؿ:سيـ رأس متع وأالحقوؽ الناتجة عف أسيـ التّ  ـثانيا 
عمى فيي تحافظ  ،4المساىميف(متع في إعطاء الحقوؽ كميا لممستفيديف )تواصؿ أسيـ التّ    
 يمي: ىذا يرد عميو استثناءيف نشرحيما كما إلا أفّ  .5حقوؽ التي تمنحيا أسيـ رأس الماؿال ةكافّ 

 يمي:
  لية:الأوّ تعطي لأصحابيا الحؽ في الارباح  التمتع لاأسيـ ـ 1

محافظتيا عمى نفس الحقوؽ التي كانت عمييا  مفغـ وبالرّ متع سيـ التّ ومعنى ذلؾ أف أ     
عميو في  ابت المنصوصالثّ بح فإنيا لا تمكّف أصحابيا مف الحصوؿ عمى الرّ  ،قبؿ الاستيلاؾ
بت الثاّ ح تعرؼ بالربّ  ،ة مف الربحؿ حصّ ركة نسبة أوّ د نظاـ الشّ غالبا ما يحدّ إذ  .6نياية المطاؼ

نة مف القيمة الاسمية لمسيـ وىو يشبو الفائدة التي تمنح لحممة سبة المعيّ النّ وىو بت الثاّ 
 توزيعو إلا إذا حققت الشركة بالفعؿ أرباحا.  لا يتـختمؼ عنيا في أنو يالسندات، ولكنّو 

                                                           
 . 404ابؽ، ص عمي عبد الستار عمي حسف، المرجع السّ  .ػ د1
 .47ابؽ، ص عبد الأوؿ عابديف محمد بسيوني، المرجع السّ  .ػ د2
 . 206ابؽ، ص المرجع السّ فتحي زناكي،  .ػ د3
ػ أعطى القانوف لممساىـ في شركة المساىمة حقوقا مختمفة ليا طبيعتيا الخاصة ويستمدىا المساىـ مف صفتو كشريؾ في الشركة ومف 4

ىـ في الاطلاع عمى ىذه الحقوؽ نذكر : حؽ الاشتراؾ في إدارة الشركة ، حؽ المساىـ في حضور الجمعيات العمومية ، حؽ المسا
بنصيب مف الأرباح ، حؽ المساىـ باسترداد القيمة الإسمية لمسيـ  حؽ المساىـ في ممارسة التصويت ، حؽ المساىـ وضاع الشركة أ

واقتساـ موجودات الشركة عند حميا ، حؽ الأفضمية في الاكتتاب ، حؽ التفرغ أو التنازؿ عف الأسيـ لمغير مع مراعاة القيود القانونية 
دارة بسبب أخطائيـ الإدارية ...الخ  . لمتعمؽ في شرح والاتفاقية في ذلؾ .، حؽ المساىـ في رفع دعوى المسؤولية عمى أعضاء مجمس الإ

. 2008ىذه الحقوؽ: أنظر الدكتور سعيد يوسؼ البستاني، قانوف الأعماؿ والشركات، الطبعة الثانية، منشورات الحمبي الحقوقية، لبناف 
 .    589وانظر كذلؾ: الدكتور عبد الحميد الشورابي، المرجع السابؽ، ص    269ػ266ص 

5
 - Poul le Cannu et Bruno Dondero, OP- Cit, P784.  

6
 - Michel Germain et Pierre –Louis Périn, SAS, Sociétés par action simplifiées, 4

em
 édition ‘Joly édition, Paris, 

2010, P186.  
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 ربح لا تشترؾ في توزيع حصة الّ فيي  .القاعدةمتع تأتي كاستثناء عمى ىذه وأسيـ التّ      
 

ذلؾ. النظاـ بغير  لـ يقض اذنة، إمعيّ صة لممساىميف والتي لا تقؿ عف نسبة لي المخصّ الأوّ 
وىذا الاستثناء لا يعد خروجا عمى قاعدة افية. بح الصّ ة الرّ عمى حصّ اكيا فقط اشتر  ويقتصر

بالمساواة ىو المقصود  التزامات. لأفّ تقرره مف  تساوي الأسيـ فيما يمنحو مف حقوؽ وما
ي يؤدّ  وماوى .1 ختمؼالمبيف حممة الأنواع  واحد. وليسالمساواة بيف حممة الأسيـ المنتمية لنوع 

 . 2متع أقؿ مف قيمة أسيـ رأس الماؿ في البورصةالتّ  قيمة أسيـ إلى أف تكوف
يـ عند تصفية القيمة الاسمية لمسّ  في استرداد لأصحابيا الحؽمتع لا تعطي أسيـ التّ ـ 2
 :3ركةالشّ 

ركة عند حميا متع لا يشتركوف في قسمة موجودات الشّ أصحاب أسيـ التّ  ومعنى ذلؾ أفّ      
متع سمية لأسيـ التّ القيمة الإ لأفّ  .الماؿ قيمة أسيميـ صحاب أسيـ رأسبعد أف يستوفي أ إلاّ 

مف  710ع الجزائري ىذاف الاستثناءاف مف خلاؿ نص المادة د المشرّ .ولقد أكّ 4قد دفعت مف قبؿ
التي جاء جاري ؽ بالقانوف التّ المتعمّ 93/08شريعي المعدؿ بالمرسوـ التّ  75/59لأمر امف 
ذاو بح الأوّلي. ا ما يعادؿ الحؽ في الرّ جزئيد الأسيـ المستيمكة كميا أو تفقّ  "فييا: اقتضى الأمر  ا 

 ."في تعويض القيمة الإسمية وتحتفظ بكؿ الحقوؽ الأخرى
 اني:الثّ الفرع 

س المال وفي أن تكون أسيم ضمان سيم التمتع في التحول إلى أسيم رأمدى قابمية أ
 .لمعضوية في مجمس الإدارة

لمستيمكة الأسيـ يأتي بنتيجة مفادىا منح أصحاب الأسيـ ا استيلاؾ فّ ألقد سبؽ القوؿ       
كة الشرّ  حؿّ  ىذه الأخيرة التي تتبع أصحابيا إلى أف يت ّـ متع.التّ أسيـ  أسيما مف نوع آخر تسمىّ 

القياـ  مصمحتيا،معيّنة تقتضييا حالات  ركة، وفيالشّ ذلؾ لا ينفي عمى  أفّ غير وتصفيتيا. 
  .إلى أسيـٍ رأس الماؿيؽ تحويميا عف طر  ئيابإلغا
 

                                                           
 . 373ابؽ، صسعيد يوسؼ البستاني، المرجع السّ  .ػ د1
 . 290ابؽ، صفتحي زناكي، المرجع السّ  .ػ د2

3
 - MICHEL Germain et Pierre –Louis Périn, op – Cit   , P 187. 

 .199ابؽ، ص فتحي زناكي، المرجع السّ . ػ د4
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  تع إلى أسيـ رأس الماؿ:ؿ أسيـ التمّ مدى جواز تحوّ أول ـ 
 متع إلى أسيـ رأس الماؿ : المقصود بعممية تحويؿ أسيـ التّ ـ 1
ركة بعد أف تقوـ الشّ ف للاستيلاؾ.يا عممية عكسية يمكف تعريؼ عممية التحويؿ ىذه عمى أنّ     

إعادة تحويؿ ىذه  ؿ فيتتمثّ أو جزئيا تمجأ إلى عممية عكسية و ا ا كميّ يبعممية استيلاؾ أسيم
 1الأسيـ المستيمكة إلى أسيـ رأس الماؿ. 

 حويؿ:التّ لفائدة مف عممية ا ـ2 
يكوف مف مصمحتيا  عركة مالكة في الوقت نفسو لأسيـ رأس الماؿ ولأسيـ تمتّ تبقى الشّ عندما   

متع عف طريؽ تحويؿ أسيـ التّ  ،في نظاـ الأسيـ جميعا الأسيـ إلى توحيد جوءوالمساىميف المّ 
ركة مف قبؿ مالكي الأسيـ المستيمكة فع مف جديد في صندوؽ الشّ إلى أسموب يوصؿ إلى الدّ 

ىي  ركة في توحيد نظاـ الأسيـ التي تمتمكياورغبة الشّ  2.ىا عند الاستيلاؾتمقوّ  لممبالغ التي
 لؾ في الحالات التي لا يشمؿ فييا الاستيلاؾ عمى كؿّ ذويكوف  .حويؿة التّ التي تظير لنا أىميّ 

 3.مستيمكة بشكؿ غير متساو وكذلؾ أسيماالأسيـ 
 الماؿ:متع إلى أسيـ رأس ؿ أسيـ التّ ؽ المستعممة لتحويالطرّ ـ 3
 ركة: ة أرباح الشّ إقامة اقتطاع إلزامي مف حصّ  أ ـ
الأسيـ بإقامة اقتطاع إلزامي مف ر توحيد الاستثنائية أف تقرّ  بحيث يكوف في وسع الجمعية 

 4يمكة بما يعادؿ المبمغ المستيمؾ.إلى الأسيـ المست ركة يعودحصة أرباح الشّ 
ركة بالمبمغ أف تأذف لممساىميف بأف يحتفظوا لمشّ  الاستثنائية أيضافي مقدور الجمعية  ب ـ

  .5ؿ عمى المماثمة الفورية لسنداتيـالمستيمؾ لأسيميـ لمحصو 
 .عمييـلا يمكف فرضو ىو أسموب اختياري بالنسبة لممساىميف وىذا الأسموب الثاني     
ركة. والمبالغ التي الشّ  مف أرباحوالمبالغ المقتطعة  .داتيـتعيّ في لا تستطيع أف تزيد ركة شّ فال

                                                           
1
 - Renaud Mortier, OP - Cit, P47.   

 .457ص  ابؽ،، المرجع السّ ميشاؿ جرمافػ 2
3
 - Renou Mortier, OP- Cit, P47. 

 .458ص  ابؽ،، المرجع السّ ميشاؿ جرمافػ 4
  .458ػ المرجع نفسو، ص 5
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ر مبمغ تحقيؽ العممية حسب الأسموب ويتغيّ  احتياطي،ؿ في حساب يدفعيا المساىموف تسجّ 
 ؽ عندما يكوف مبمغ ويؿ يتحقّ التحّ  ركة فإفّ فإذا كاف ىناؾ اقتطاع مف أرباح الشّ  بو،المسموح 

 
ذا ت ّـ1حساب الاحتياطي يساوي المبمغ المستيمؾ للأسيـ الحؿ  حويؿ بدفع المساىميف فإفّ التّ  .وا 

 ،عنيايمتنعوا  كانية المعطاة ليـ أوالمساىميف يستطيعوف أف يمارسوا الإم يكوف أكثر تعقيدا لأفّ 
 2 أو ممارستيا في أوقات مختمفة.

 الماؿ:متع إلى أسيـ رأس ؿ أسيـ التّ بة عمى تحوّ تائج المترتّ النّ  ــ 4
الحقوؽ المرتبطة ة ليا كافّ  .أسيـ رأس ماؿ بمثابة ع(التمتّ  )أسيـلة الأسيـ المحوّ تصبح      

 .3كةتصفية الشرّ يـ عند الاسمية لمسّ  ح الثابت واسترداد القيمةبفي الرّ  الحؽوخاصة  ياب
 الجزائري:شريع س الماؿ في التّ حوؿ إلى أسيـ رأمتع لمتّ قابمية أسيـ التّ مدى  ـــ5
ذلؾ مف و  .جوازالمتع إلى أسيـ رأس الماؿ بتحوّؿ أسيـ التّ  فيما يخصّ أقرّ المشرّع الجزائري    
المتعمّؽ بالقانوف  93/08المعدؿ بالمرسوـ التشريعي  75/59مف الأمر  711ؿ المادة خلا

 يمي: التجاري التي تنص عمى ما
ا أو أسيـ مستيمكة جزئيا أو كميّ  ا إلى أسيـ رأس الماؿ وأسيـا إمّ معندما يكوف رأس الماؿ مقسّ "

ر تحويؿ الأسيـ لمجمعية العامة لممساىميف أف تقرّ  متساوية، يجوزمستيمكة بصفة غير 
روط المطموبة لتعديؿ القانوف الماؿ وذلؾ وفقا لمشّ  ا أو جزئيا إلى أٍسيـ رأسالمستيمكة كميّ 

ع اقتطاع إجباري في حدود المبمغ المستيمؾ مف الأسيـ فة تنص عمى توقّ الصّ  الأساسي. وبيذه
ح كة لسنة مالية أو أكثر تابعة ليذه الأسيـ بعد دفع الربّ ة فوائد الشرّ التي يجب تحويميا مف حصّ 

 ."عمييا القانوف الأساسي نصّ ؿ أو الفائدة التي يمكف أف يالأوّ 
رؽ المستعممة عند ف الطّ المشرع الجزائري قد بيّ  ص بالقوؿ أفّ عميؽ عمى ىذا النّ التّ  ويمكف    

اعتبر ىذا التحويؿ بمثابة  كما .انيةالثّ يقة الأولى دوف و أخذ بالطرّ نّ وأ ىذه.حويؿ القياـ بعممية التّ 
حوؿ وفقا عمى ذلؾ ىو تأكيده عمى أف يتـ ىذا التّ ليؿ كة والدّ تعديؿ لمقانوف الأساسي لمشرّ 

 لمشركة.لمشروط المطموبة لتعديؿ القانوف الأساسي 
 :ركةالعضو في الشّ  لإدارة ضمافتع في أف تكوف أسيـ مّ مدى صلاحية أسيـ التّ ـ ثانيا 

                                                           
1
 -

 
 Francis Lefebvre, Sociétés commerciales, Edition Francis Lefebvre, 2014, P 816. 

 .458ابؽ، ص ، المرجع السّ ميشاؿ جرمافػ 2
3
 - Francis Lefebvre, op – cit , p816. 
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تكوف  إف السّؤاؿ الذي يطرح في ىذه الحالة يكوف حوؿ مدى صلاحية أسيـ التمّتع في أف    
 ركة؟سيـ ضماف لإدارة العضو في الشّ أ
   
 ث ّـفي مرحمة أولى ريؼ بأسيـ الضماف التعّ ؽ إلى قبؿ الإجابة عمى ىذه الإشكالية نتطرّ    

 .ثانيةفي مرحمة  الجزائريموقؼ المشرع و موقؼ الفقو مف السؤاؿ المطروح 
 ماف:الضّ عريؼ بأسيـ التّ  ـــ1
 ماف:الضّ تعريؼ أسيـ  ـــ أ

شركة المساىمة مف في عضو مف أعضاء مجمس الإدارة  الأسيـ التي يمتزـ كؿّ ىي تمؾ      
المنصب. فيي و ىذا أف يكوف مالكا ليا ضمانا لحسف إدارتو خلاؿ فترة توليّ بي رأس الماؿ ممثمّ 

 وفاتتصرّ مف كاف المضرور  الضّارة. سواءفاتو ب عمى تصرّ ماف الذي يترتّ تعتبر بمثابة الضّ 
كاف المضرور  وأ .شركة أو تشويو سمعتياز المالي لمّ المساىميف إذا تسبب في إضرار المرك

 .1مف ىذه الأفعاؿ الغير مف دائنييا
 ماف:بيعة القانونية لأسيـ الضّ الطّ  ب ـ
لا مف  .ا ىو معروؼ مف الأسيـماف في الواقع نوعا مختمفا أو جديدا عمّ لا تمثؿ أسيـ الضّ  

بو مف التزامات. إنما الإضافة الوحيدة ىي تخصيصيا حيث ما تحممو مف حقوؽ وما ترتّ 
 2المتضرريف. ركة أو لكافةلضماف مسؤولية أعضاء مجمس الإدارة اتجاه الشّ 

 الجزائري:شريع ضماف أسيـ الضماف في التّ نطاؽ  ج ـ
اؿ مطروح حوؿ الجانب الذي لسؤ ف نبحث عف إجابة عمينا أ ،تحديد النطاؽ ف مفنتمكّ  حتى    

أنيا  أـ .كانت تتحدد عمى أخطاء العضو الشخصية فحسب ذاإوفيما  .سيـ الضمافتضمنو أ
 3 الإدارة؟اىا لتشمؿ أخطاء غيره مف أعضاء مجمس تتعدّ 
المعدؿ بالمرسوـ التشريعي  75/59 مف الأمر4الفقرة الثانية  619جابت المادة لقد أ    
بحيث اعتبرىا ضماف  ،بإجابة واسعة عمى ىذا التساؤؿالمتعمؽ بالقانوف التجاري و  93/08

الموقؼ مف  بالإدارة. فيذالجميع أعماؿ التسيير بما فييا الأعماؿ الخاصة بأحد القائميف 
                                                           

 .294ابؽ، صخالد عبد العزيز بغدادي، المرجع السّ د. ػ 1
 .136ابؽ، صالمنعـ موسى إبراىيـ، المرجع السّ  عبدد. ػ 2
 . 60ابؽ، صعقيؿ كاضـ السعيدي، المرجع السّ د. ػ 3
 جاري الجزائري.مف القانوف التّ 619ػ أنظر نص المادة 4
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ف كاف ماف يشمؿ أخطاء غيره و يجعمنا نستنتج أف الضّ  أنّ إلاّ  غير واضح التشريع الجزائري وا 
 لإدارة.امف أعضاء مجمس 

 
  المطروح:ؤاؿ موقؼ الفقو مف الإجابة عمى السّ ـ 2

 1:ىماإلى فريقيف الفقو في ذلؾ انقسـ     
 ؿ:الأوّ أي لرّ ـ اأ

ركة ظاـ الأساسي لمشّ ؽ الأمر، يجب أف يجيز النّ و حتى يتحقّ أنّ أي أصحاب ىذا الرّ  يرى    
كأسيـ متع يمتنع إيداع أسيـ التّ  والأساسي. فإنّ  ظاـذلؾ. وفي حالة عدـ توافر نص في النّ 

تكوف  حتى لا متعتحصيميا بواسطة أصحاب أسيـ التّ  إيداع المبالغ التي ت ّـ إذا ت ّـ ضماف، إلاّ 
مة مف المديريف في حالة حدوث خطأ مف المدير في الإدارة أقؿ مما يشترطو مانات المقدّ الضّ 
ما يؤدي إلى ضعؼ  الماؿ. وىوقيمة مف أسيـ رأٍس  متع أقؿّ أف أسيـ التّ  ع، باعتبارالمشرّ 

 سميـ بو.ويجب رفض ذلؾ وعدـ التّ  الأسيـ،ضماف الشركة عند التنفيذ عمى ىذه 
 اني:الثّ أي الرّ  ب ـ

ف كانت تحافظ عمى صفة الشّ يرى أف أسيـ التّ       يا لا تمثؿ في إلا أنّ  لممساىـ،ريؾ متع وا 
نما تمثّ يـ، لمسّ حقيقتيا القيمة الاسمية  كاؼ، وىذا غير  الأرباح والموجوداتا احتماليا في ؿ حقّ وا 

وعميو فإف أػسيـ  الإدارة.ع تقديـ أسيـ ضماف مف عضو د الحكمة مف اشتراط المشرّ يؤكّ  ولا
ص في ينّ كما لا يصمح أف ف للإدارة متع لا تصمح أف تكوف أسيـ ضماف لإدارة العضو المعيّ التّ 

جب عمى المدير تقديـ أسيـ رأس الماؿ في ىذه الحالة ي . لأنّوذلؾركة عمى جواز نظاـ الشّ 
 كضمانة حقيقية لإدارتو. لتكوف

 الجزائري:ع موقؼ المشرّ ـ 3
المتعمؽ  93/08ؿ بموجب المرسوـ التشريعي المعدّ  75/59مر لأا 619نص المادة ت     

ؿ عمى لعدد مف الأسيـ يمثّ يجب عمى مجمس الإدارة أف يكوف مالكا  ":وأنّ  التجاري عمىبالقانوف 
د القانوف الأساسي العدد الأدنى مف الأسيـ التي يحوزىا ركة. ويحدّ % مف رأسماؿ الشّ 20الأقؿ 

بما فييا الأعماؿ  سيير،التّ ص ىذه الأسيـ بأكمميا لضماف جميع أعماؿ تخصّ  قائـ بالإدارة. كؿّ 
لـ يكف القائـ بالإدارة في  فييا. إذاؼ صرّ وىي غير قابمة لمتّ  ارة،بالإدّ الخاصة بأحد القائميف 

                                                           
 .105وػ104ابؽ، صمعف عبد الرحيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع السّ  .ػ د1
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و ليا فت أثناء توكيمو ممكيتّ اليوـ الذي يقع فيو تعيينو مالكا لمعدد المطموب مف الأسيـ أو إذا توقّ 
 ."ح وضعيتو في أجؿ ثلاثة أشيرو يعتبر مستقيلا تمقائيا إذا لـ يصحّ فإنّ 

      
أي الثاني ع الجزائري يميؿ إلى الرّ المشرّ  أفّ  يمكف أف نستشؼّ المادة أعلاه  مف خلاؿ نصّ     

 .ماف حقيقيةو يتوافؽ مع منطؽ أف تكوف أسيـ الضّ جح حسب الفقياء. لأنّ الذي يعتبر الراّ 
 ففي مثؿ ىذه الحالة فإفّ  .لممسؤوليةع متّ ض المدير الذي يحمؿ أسيـ التّ ة في حالة تعرّ خاصّ 

إذا  ره إلاّ يمكف تصوّ وىو أمر لا  ،عميونفيذ ر يجب أف يكوف حقيقيا يمكف التّ ضماف المتضرّ 
المدير بإيداع مبمغ يعادؿ طرؼ المدير أسيـ رأس ماؿ أو قاـ  كانت الأسيـ الممتمكة مف

 عمى أفّ  ا يدؿّ ع لمصطمح رأس الماؿ في الفقرة الأولى إنمّ فاستعماؿ المشرّ  .1الأسيـ التي يممكيا
أسيـ  أي القائؿ بأفّ وىذا استنادا إلى الرّ ع سيـ تمتّ الأسيـ ىي أسيـ رأس الماؿ وليست أىذه 

 .2ركةمف مجموع قيمتيا رأس ماؿ الشّ  فتكوّ يرأس الماؿ ىي الأسيـ التي 
 الث:الثّ المطمب 
 ركة لأسيميا بالستيلاكمدى علاقة شراء الشّ 

ف يالعمميتمف  لأف كلاّ  ،يصحّ لا وبيف استيلاكيا ليا ركة لأسيميا إف الخمط بيف شراء الشّ    
توضيحو مف  سنحاوؿوىو ما  .منيما اختلاؼ الآثار التي ترتبيا كؿّ بدليؿ  ،ف تمامايمختمفت
 ركة لأسيمياومعرفة مدى جواز شراء الشّ  جية،يـ واستيلاكو مف فرقة بيف شراء السّ التّ  خلاؿ

ؿ نتناوؿ في الفرع الأوّ  ىذا المطمب عمى فرعيف. في راسةدّ الوذلؾ بتقسيـ  .مف جية أخرى
ركة لأسيميا في مدى جواز شراء الشّ  وفي الفرع الثاني لأسيميا.ركة المقصود بشراء الشّ 

 الجزائري. شريع التّ 
 ل:الأوّ الفرع 

 ركة لأسيميا والفرق بينو وبين استيلاك الأسيمالمقصود بشراء الشّ 
حيث الظاىر الذي  ليا مفاستيلاكيا  لأسيميا وبيفكة قد يحدث الخمط بيف شراء الشرّ       

ىر يعكس حقيقة مختمفة تماما وبعيدة كؿ البعد أف ىذا الظاّ  الماؿ. إلاّ رأس  ينبئ بتأثيرىما عمى
والذي يظير مف خلاؿ العديد  ،وذلؾ بسبب الفرؽ الواضح بيف كلا العمميتيف .رعف ىذا التصوّ 

                                                           
 . 105ابؽ، ص السّ معف عبد الرحيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع  .ػ د1
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ركة المقصود بشراء الشّ  ؽ إلىمف الزوايا التي سنقوـ بتوضيحيا في ىذا الفرع، وذلؾ بعد التطرّ 
 منيا.لأسيميا والغرض 

 
 لأسيميا:ركة المقصود بشراء الشّ ـ أول 
 لأسيميا:ركة تعريؼ شراء الشّ  ـ1

كة عمى الأسيـ و عقد بيع تحصؿ بمقتضاه الشرّ نّ ركة لأسيميا عمى أالفقو شراء الشّ  ؼعرّ     
 )المساىـ(د إتماـ البيع تنقطع علاقة البائع وبمجرّ  المالية.المباعة بسعرىا في سوؽ الأوراؽ 

 1ع.متّ التّ ركة ولا يصبح لو الحؽ في الحصوؿ عمى أسيـ بالشّ 
 لأسيميا:ركة الشّ  المتبعة لشراءرؽ الطّ ـ 2

مف بيف أىـ الطرؽ التي تنتيجيا وؽ المالي راء مف خلاؿ السّ تعتبر طريقة المناقصة والشّ     
 أسيميا.شركة المساىمة لمقياـ بشراء 

 المالي:وؽ راء مف خلاؿ السّ الشّ  أ ـ
 .وؽوؽ المالي وفقا لأسعار السّ ركة في ىذه الحالة لشراء أسيميا مباشرة مف السّ جو الشّ تتّ      
ي إلى ارتفاع أسعار ذلؾ يؤدّ  لأسيميا فإفّ  ركة عف شرائياالشّ تعمف ا و عادة عندمأنّ ملاحظة مع 
 .2في السوؽ المالي ياأسيم
التي  مزاياال البورصة. وبرغـدة في ريقة لا تمجأ إلييا إلا إذا كانت أسيميا مقيّ الطّ وىذه     
في أف  مساىـ حرّ كؿ ّ  لأفّ  .بمبدأ المساواة بيف المساىميف لا تمسّ  حيث أنياع بيا مف تتمتّ 

ء الشرا حيث أفّ مف  ا انتقدتأنيّ إلا  .راء عمى أحد منيـيفرض الشّ  يبيعيا. ولايبيع أسيمو أو لا 
 3.غبيف في بيع الأسيـلمساىميف الراّ قد لا تستطيع معرفة الأفّ الشّركة  .قد يحاط بالتجييؿ

  المناقصة:راء عف طريؽ المزاد العمني أو الشّ  ب ـ
يمتمكونيا.  وتتّـ ىذه الطريقة بقياـ الشرّكة بطرح مناقصة لمساىمييا ببيع جزء مف الأسيـ التي 

 والإطار الواحد، المطموبة ومعدؿ السعر الذي ترغب في دفعو لمسيـوتحدّد ضمنيا عدد الأسيـ 

                                                           
 .196ابؽ، صركات التجارية، المرجع السّ د فريد العريني، الشّ ػ د. محمّ 1
متوفرة عمى الموقع:  4، ص2008/ 12ػ أسيـ الخزينة، ىيئة سوؽ رأس الماؿ الفمسطينية، الإدارة العامة للأبحاث والتطوير، 2
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وقي عر السّ عمى مف السّ ركة أالسعر الذي تدفعو الشّ  يكوف وعادة ماراء. الشّ الزمني لتنفيذ عممية 
 اغبيف في ديف عدد الأسيـ الرّ ـ المساىميف بعرضيـ محدّ عمى ىذه المناقصة يتقدّ  يـ. وبناءالمسّ 
 
 

يقة ىي عمى عكس الأولى مف حيث إخلاليا بمبدأ وىذه الطرّ  1والأسعار التي يطمبونيا.بيعيا 
جراءات معقّ   .2دةالمساواة فيما بيف المساىميف فضلا عما يحيط بيا مف نفقات باىظة وا 

 ماليا:س ركة لأسيميا وبيف استيلاكيا لرألشّ بيف شراء ا الفرؽـ  ثانيا
د القوؿ قاط التي تؤكّ خلاؿ العديد مف النّ  واستيلاكو مفيـ الفرؽ بيف شراء السّ د يتحدّ      

 يمي: ىـ ىذه الفوارؽ ماأ بالاختلاؼ الجذري بيف العمميتيف ولعؿّ 
  :العمميتيف مف حيث الأسباب التي تدفع الشركة إلى القياـ بكلاالفرؽ بينيما ـ  1

ركة إلى استيلاؾ رأسماليا عف تمؾ التي تدفعيا إلى شراء تختمؼ الأسباب التي تدفع الشّ     
 في:أسيميا ويظير ذلؾ 

 رأسماليا:ركة إلى استيلاؾ بالنسبة للأسباب التي تدفع الشّ أـ 
الضّرورات التي  اختلاؼمتعدّدة ومختمفة ب ياإلى استيلاؾ رأسمال ركةجوء الشّ سباب لإف أ    

 :يمي مامنيا، تواجييا
  قصاف بالاستيلاؾ كمشروع ركة مما يمحقو النّ تكوف فييا ممتمكات الشّ في الحالة التي

أمواؿ  تبقى ليا مثؿ ىذا الوضع تقوـ الشركة برد قيمة الأسيـ خشية ألاّ  منجـ، ففي
 .3كافية عند انتياء المشروع

  ّركة عمى امتياز حكومي كشركة الكيرباء والغاز أو شركة المياه في حالة حصوؿ الش
ركة بلا مقابؿ إلى الييئة التي منحت ليا فتؤوؿ بعدىا موجودات الشّ  .لمدّة معيّنة
فف والطائرات ركة إلى أف تصاب السّ لو انتظرت الشّ  ا الوضعففي مثؿ ىذ الامتياز.

 تجد لف فعندئذ. لياأو مثلا تنتظر إلى أف ينقضي الامتياز الممنوح . وتصبح حطاما
ة يستحيؿ عمى المساىميف عند نياية حياموردا تدفع منو قيمة الأسيـ. ومف ثّـ سوؼ 

بعد  الشركة الحصوؿ عمى قيمة أسيميـ. لذلؾ تمجأ الشركة إلى رد قيمتيا الاسمية سنة
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سنة وفي ىذه الحالة تكوف قد استيمكت جميع الأسيـ بمعنى ردّت قيمتيا لجميع 
 .1المساىميف

 
 :لتي تدفع الشركة إلى شراء أسيميابالنسبة للأسباب ا ب ـ
نذكر منيا ما شركة المساىمة إلى إعادة شراء أسيميا ف الأسباب التي تدعو العديد م ىناؾ
 يمي:

  ّسعر  نة بأفّ ركة وفي حالات معيّ تشعر الشّ  المالي: قدوؽ يـ في السّ دعـ سعر الس
وؽ المالي ة يشيدىا السّ ا نتيجة لعوامؿ معينّ وؽ المالي منخفض جدّ سيميا في السّ 

 يـ.الذي يؤدي إلى ارتداد سعري لمسّ  أسيميا. الأمرركة مف خلاؿ شراء شّ ؿ الفتتدخّ 
بيذا  ركةلشّ اوؽ في حاؿ قامت ي إلى المساىمة في استقرار السّ وبالتالي يؤدّ 

 2الأسموب.
  ي إلى كة بإعادة شراء أسيميا يؤدّ ذلؾ أف قياـ الشرّ  الممكية: ومعنىتعظيـ حقوؽ

الشركة، سبية في ة المساىـ النّ وبالتالي تزداد حصّ  .تخفيض عدد الأسيـ المكتتب بيا
ركة الشّ  ملاحظة أفّ  مع .ركةالشّ عاءات عمى إرادات نظرا لانخفاض الادّ  وذلؾ

 .3للاكتتاب العاـ أو إلغاؤىا الأسيـ المشتراتبإمكانيا إعادة طرح 
  ّكة كة: فقد يحدث أحيانا أف يزيد رأسماؿ الشرّ تحقيؽ التوازف الاقتصادي داخؿ الشر

ؿ العنصر الأساسي مف س الماؿ يمثّ فإذا كاف رأ إدارتو.في صورة تعجز فيو عف 
ؿ اقتصادي ركة إلى تحقيؽ خمأنو يؤدي بالشّ  إلاّ  .عناصر الإنتاج داخؿ المشروع

تمجأ . فئدة أو غيرىا لتشغيؿ رأس الماؿ الزاّ الوسائؿ الفنيّ  ة إذا لـ تتوافر لديياخاصّ 
 4.ماليا الحقيقيئدة بقصد الوصوؿ إلى رأساّ ة الأسيـ الز إلى شراء كميّ 

  ّوقد يكوف  .قةركة إذا توافر شرط الموافبب ىو استبعاد المساىـ مف الشّ قد يكوف الس
فو عف ركة في حالة تخمّ راء ىو إبعاد المساىـ مف الشّ الشّ  بب مف وراء عمميةالسّ 

كما  .عف قيمة الأسيـتنازؿ فيجوز لمشركة إجباره لمّ  .ى مف الأسيـالوفاء بقيمة ما تبقّ 
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وذلؾ في الحالة  ،راء بقصد تحصيؿ حقوؽ الشركة أو بقصد الوفاء بياقد يكوف الشّ 
وحتى تتمكف مف تفادي الخسارة التي  .التي تكوف فييا الشركة دائنة لأحد مساىمييا

 ا تقوـ بشراء ما يممكو فإنيّ  ،عجزه عف السداد قد تمحقو مستقبلا في حالة الامتناع أو
 

و ومف جية أخرى وسيمة أنّ  ديوف. كماعميو مف  بماالمساىـ مف أسيـ كمقابؿ لموفاء 
ائنيف كمقابؿ دّ تقوـ بشراء الأسيـ وتسميميا لم حيث ديوف.مف  ركةلموفاء بما عمى الشّ 
 1مف ديوف.لموفاء بما عمييا 

 س مالياركة لرأد يكوف السبب ىو تخفيض الشّ ق. 
 :ركةوالشّ  مف حيث العلاقة بيف المساىــ 2 

بحيث  ة بقائيا.عند القياـ باستيلاؾ رأسماليا طواؿ مدّ  ركةبالشّ المساىـ  لا تنقطع علاقة    
البائع المساىـ ليس لو  إفّ راء فا في الشّ أمّ  ع مقابؿ الأسيـ التي استيمكيا.مى أسيـ تمتّ يحصؿ ع

ويفقد صفة .2كمياكة تنقطع الي فإف صمتو بالشرّ وبالتّ  .عالحؽ في الحصوؿ عمى أسيـ تمتّ 
 .3د إتماـ عممية البيعبمجرّ  يايؾ وما يتبعيا مف حقوؽ والتزامات اتجاىالشرّ 

 :ةمف حيث طبيعة العمميّ ـ  3
 فإفّ  4كييفات.إذا كاف الاستيلاؾ حسب الاختلاؼ الفقيي في طبيعتو يأخذ العديد مف التّ     

بسعرىا في سوؽ  الأسيـ المباعةكة عمى ىو عقد تحصؿ بمقتضاه الشرّ ركة لأسيميا شراء الشّ 
 5الأوراؽ المالية.

 :مف حيث تخفيض رأس ماؿ الشركةـ 4
 .الشركةلقد سبؽ التوضيح أفّ عممية استيلاؾ السّيـ لا يترتّب عمييا تخفيض رأس ماؿ      
 الثبات.نة مدى تأثير الاستيلاؾ عمى مبدأ عدـ المساس ومبدأ مّ راسة المتضمف خلاؿ الدّ  وذلؾ

ىو كاف الغرض منو إذا يا ب عميو تخفيض لرأسمالركة لأسيميا قد يترتّ شراء الشّ  في حيف أفّ 
 المساس.عدـ  ثبات رأس الماؿ وبالتالي خرؽ مبدأي إلى المساس بمبدأ كما قد يؤدّ .6تخفيضال
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 الثاني:الفرع 

 مدى جواز شراء الشركة لأسيميا في التشريع الجزائري
ركة لأسيميا بيف موضوع شراء الشّ ؿ ركات المقارنة حياّ قوانيف الشّ جاىات اختمفت اتّ     

نمّ أف المؤيّ  إلاّ  .د ليذه العمميةمعارض ومؤيّ  ا وفقا لشروط ديف ليا لـ يجيزىا عمى إطلاقيا وا 
 .1دة قانونا ولأغراض معينةمحدّ 
امي إلى منع مف خلاؿ موقفو الرّ  بدى ،الاختلاؼولقد كاف لممشرع الجزائري نصيب مف ىذا    

 القانوني مف طرؼ المشرع الجزائري لـ أف ىذا المنع أسيميا. غيرشركة المساىمة مف شراء 
  .أنو أوجد استثناءا عمى ذلؾ وفقا لقاعدة الأصؿ والاستثناء مطمقا. بؿيكف 
        :الجزائريشريع ركة المساىمة لأسيميا في التّ شلأصؿ القاضي بمنع شراء ا ــأولـ

 93/08لمعدؿ بموجب المرسوـ التشريعي ا 75/59لأمر ا 714بالعودة إلى نص المادة      
يحظر عمى الشركة الاكتتاب لأسيميا الخاصة " عمى:والتي تنص ري المتعمؽ بالقانوف التجا

 فّ . نجد أ" وشرائيا إما مباشرة أو بواسطة شخص يتصرؼ باسمو الخاص لحساب الشركة
شريع الجزائري إذف ىو التّ فالأصؿ في  أسيميا.المشرع الجزائري يمنع شركة المساىمة مف شراء 

 .شركة المساىمة عمى شراء أسيميادرة المنع القائؿ بعدـ ق
 :لأسيمياكة الاستثناء القاضي بجواز شراء الشرّ ـ ثانيا 
مطمقا في دلالتو بحيث أورد عمييا استثناء  الجزائري ليسالأصؿ الذي جاء بو المشرع  إفّ      

ونص المادة مكرر 715نص المادة و الثانية  الفقرة 714المادةنص  يمكف استقراؤه مف خلاؿ
المتعمؽ بالقانوف  93/08عدّؿ بموجب المرسوـ التّشريعي الم 75/59لأمر ا مف 57مكرر 715

بؿ  .ع الجزائري عمى إطلاقوأف ىذا الاستثناء لـ يتركو المشرّ  إلاّ  .المعدّؿ والمتمّـ تجاريلّ ا
 الجزئية:سنحاوؿ توضيحيا مف خلاؿ ىذه العناويف  نةأحاطو بشروط معيّ 

 .سيمياشركة المساىمة لأدة عمى الأصؿ القاضي بمنع شراء الاستثناءات الوار ـ 
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 الاستثناء.الشروط الواجب توفرىا لصحة ـ 
 العممية.الطرؽ المتبعة لمقياـ بيذه ـ 
 
 
 لأسيميا:شركة المساىمة رد عمى الأصؿ القاضي بمنع شراء الاستثناء الوا ـ1
 : 2فقرة 714ء الذي جاءت بو المادة الاستثناأـ 

لمتعمؽ ا 93/08تشريعي ؿ بالمرسوـ الّ المعدّ  75/59لأمر امف  2فقرة  714تنص المادة     
رت تخفيض غير أنو يجوز لمجمعية العامة التي قرّ " :وعمى أنّ المعدّؿ والمتمّـ بالقانوف التجاري 

ر بخسائر أف تسمح لمجمس الإدارة أو مجمس المديريف بشراء عدد مف رأس ماؿ غير مبرّ 
 ". قصد إبطالياالأسيـ 

ع أعطى الحؽ لمجمعية العامة التي المشرّ  يمكف أف نستنتج أفّ أعلاه، مف خلاؿ نص المادة     
تريد تخفيض رأسماليا رغـ عدـ إصابتيا بخسائر في تخويؿ مجمس الإدارة أو مجمس المديريف 

المشرع  لأفّ  .عامابشراء بعض الأسيـ شريطة إبطاليا. وىذا الحؽ لمجمعية العامة جاء 
الجمعية العامة العادية فيما إذا كانت  ذلؾ. أيؿ ليا مف ىي الجمعية المخوّ  دالجزائري لـ يحدّ 
 بة تعديؿ لمقانوف الأساسيركة يعد بمثاوؼ أف تخفيض رأسماؿ الشّ ولأفّ المعر أو غير العادية. 

 1سمطة التعديؿ تعود لمجمعية العامة غير العادية. يمكف القوؿ أفّ  ليا. فإنّو
 التجاري:مكرر مف القانوف  715الاستثناء الذي جاءت بو المادة  ب ـ

ؽ المتعمّ  93/08لمعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي ا75/59لأمر امف مكرر  715تنص المادة       
كات التي تكوف المقطع الأوؿ أعلاه يمكف لمشرّ 714خلافا لممادة " عمى:بالقانوف التجاري 

البورصة ة في الخاصّ  سمية لبورصة الأوراؽ المالية شراء أسيمياأسيميا مقبولة في التسعيرة الرّ 
صت ة العادية أف تكوف قد رخّ وليذا الغرض يجب عمى الجمعية العامّ  لتنظيـ سعر الأسيـ.

إجراء العممية  أنيا تحدد كيفية ة، كماالخاصّ ركة القياـ بعمميات البورصة بأسيميا صراحة لمشّ 
حيازتيا الواجب  العدد الأقصى لمبيع، وكذاعر الأدنى راء والسّ عر الأقصى لمشّ ولا سيما السّ 

 ."ولا يمكف منح ىذه الرخصة لأجؿ يفوؽ سنة واحدة  .خلالو الحيازةّ  الذي يجب أف تت ّـ والأجؿ
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ركة التي تكوف أسيميا مقبولة في بإمكاف الشّ و أنّ مف خلاؿ نص المادة أعلاه يمكف القوؿ     
مية لبورصة الأوراؽ المالية شراء أسيميا الخاصة في البورصة لتنظيـ سعر التسعيرة الرسّ 

وحسب ىذه الفقرة  مف ىذا الاستثناء ىو إعادة التوازف في أسعار البورصة. الأسيـ. فالغرض
 ة أي أف ىذه الأخيرة ىي المخولّ  .لو القانوف لمجمعية العامة العاديةالاستثناء قد خوّ  الثانية فإفّ 

 
د ا تحدّ خصة لمشركة لمقياـ بعمميات البورصة بأسيميا الخاصة. كما أنيّ بإعطاء الرّ قانونا 

 العدد. ولاعر الأدنى لمبيع وكذا راء والسّ عر الأقصى لمشّ كيفيات إجراء ىذه العممية ولاسيما السّ 
  واحدة.ى سنة يجوز أف تتعدّ 

 :57مكرر 715الاستثناء الذي جاءت بو المادة  ج ـ
ؽ بالقانوف المتعمّ  ـ التّشريعيو المعدّؿ بالمرس 75/59 لأمرا مف57مكرر715 تنص المادة    
ذا لـ تقبؿ الشّ ": جاري عمىالتّ  مة في ى الييئات المؤىّ ف عميتعيّ مييا المقترح، ة المحاؿ عركوا 
العمؿ عمى أف يشتري الأسيـ أحد ا إمّ  فض،ريخ إبلاغ الرّ جؿ شيريف ابتداءا مف تاركة في أالشّ 

مّا أف تشترييا الشركة بموافقة المحيؿ قصد  تخفيض المساىميف أو أف يشترييا مف الغير، وا 
      ."س الماؿ ...الخرأ

كة الحؽ في قد أعطى لمشرّ  الجزائري عالمشرّ  فّ القوؿ أالمادة ب ىذه التعميؽ عمى نص يمكفو     
وجو كاف  يّ يقضي بعرض إحالة الأسيـ لمغير بأ متى توافر شرط الموافقة الذي ،شراء أسيميا

 .قة بشرط مف شروط القانوف الأساسيلممواف عمييا
 الواجب توافرىا لصحة الاستثناء: الشروطـ 2
نة يمكف سيميا بشروط معيّ شركة المساىمة لأشراء  ع مبدأ جوازلقد أحاط المشرّ     

مكرر بالنسبة  715أعلاه بالنسبة للاستثناء الأوؿ والمادة  714استخلاصيا مف المادة 
 .انيللاستثناء الثّ 

 :ؿسبة للاستثناء الأوّ بالنّ  أ ـ
 .خفيض لرأس الماؿراء بغرض التّ ع أف يكوف الشّ حتى يأتي الاستثناء صحيحا اشترط المشرّ     

لاّ خفيض غير مبرر وأوجب أف يكوف ىذا التّ  المساىمة شراء لشركة يحؽ لا  بخسائر. وا 
بشرط  حسب الحالة راء لمجمس الإدارة أو مجمس المديريف. كما منح الحؽ في الشّ أسيميا

و قصد بيا الجمعية العامة أنّ  ا نظفّ أننّ  نوعيا، غيرف المشرع التي لـ يبيّ موافقة الجمعية العامة 
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مف  712وفقا لما نصت عميو المادة غير العادية لما ليا مف سمطة في تخفيض رأس الماؿ 
كما اشترط أف المتعمؽ بالقانوف التجاري  93/08المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي  75/59لأمر 

 .د مف ىذا الشراء ىو إبطاؿ الأسيـيكوف القص
 
 

 اني:سبة للاستثناء الثّ بالنّ  ب ـ
 :دة وواضحة ىيستثناء بشروط محدّ ع ىذا الاأحاط المشرّ 
  سعيرة ركات المقبولة أسيميا في التّ شركة المساىمة مف بيف الشّ وجوب أف تكوف

 سمية لبورصة الأوراؽ المالية الرّ 
 ة العادية القياـ بذلؾمعية العامّ إعطاء الحؽ لمج. 
  ّصة خصة مف الجمعية العامة العادية لمقياـ بعمميات البور كة الرّ وجوب أف تأخذ الشر

 .ةبأسيميا الخاصّ 
  عر الأدنى لمبيع والسّ راء العممية مف حيث السعر الأقصى لمشّ تحديد كيفيات إجراء

 .وغيرىا
  ّفة بتنظيـ عمميات البورصة مطة المكمّ شركة المساىمة لمسّ صريح مف طرؼ وجوب الت

فقات التي تنوي القياـ بيا وتعمـ لجنة البورصة بالعمميات التي قامت ومراقبتيا بالصّ 
المعدّؿ بالمرسوـ  75/59لأمر ا مف 1مكرر 715نصت عميو المادة  وىذا ما .ياب

 المتعمؽ بالقانوف التجاري. 93/08التشريعي 
 :جراء عممية شراء الشركة لأسيمياع مف الطرؽ المتبعة لإموقؼ المشرّ ـ 3
راء عف طريؽ سوؽ الماؿ أو أف المشرع قد أخذ بطريقة الشّ  نجد715ف في نص المادة معّ بالتّ 

دة في  إذا كانت أسيميا مقيّ إلاّ  المساىمة شركةتمجأ إلييا  ريقة التي لاالطّ  البورصة. ىذه
في القياـ بعمميات البورصة الحؽ  ياانية التي أعطتالفقرة الثّ  عمى ذلؾ ليؿالبورصة. والدّ 

 بأسيميا الخاصّة وتحديدىا لكيفية إجراء العممية مف حيث تحديد سعر الشّراء وسعر البيع...الخ
تقييـ تنظيـ المشرّع الجزائري لشراء شركة المساىمة لأسيميا كطريقة مف طرؽ تخفيض  ـ 4

 رأس ماليا:
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أحكاـ شراء شركة المساىمة لأسيميا مف طرؼ المشرّع الجزائري يمكف التعميؽ عمى تنظيـ 
مف خلاؿ تجاىؿ المشرّع لمعديد مف الزوايا التي كاف لا بدّ . ويظير ذلؾ بالنّقص وعدـ الكفاية

مف شموليا بالتنظيـ في نصوص قانونية تقوّي العممية وتجعميا قادرة عمى مواجية الصعوبات 
التي قد تواجييا الشركة مف جية. وتحمي الأصؿ المانع لمشراء مف خلاؿ تقوية الاستثناء 

 مة المسائؿ التي أىمؿ المشرّع الجزائري تناوليا وتدعيمو بنصوص قانونية محكمة. ومف أمث
 

القيود الإجرائية لشراء شركة المساىمة لأسيميا  ضمف ىذا التّنظيـ الموصوؼ بالموجز نذكر:
وقرار الشّراء والقيود المفروضة عمى الجّيات المشرفة  المشتراتسيما منيا كميّة الأسيـ 

والمراقبة لمعمميّة. وأيضا الآثار التي يرتّبيا شراء الشّركة لأسيميا مف حيث كونو شراءا صحيحا 
 وغيرىا مف الأمور التي تستحؽّ التنّظيـ. غير صحيح. أو
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 :الثالمبحث الثّ 
 أحكام الستيلاك

المساىمة، الجزائري في تنظيمو لعممية استيلاؾ رأس الماؿ في شركة ع ؿ المشرّ تدخّ       
مختمفة قانونية وفقا لضوابط ثناء فترة حياتيا، ة التي تقوـ بيا أالعمميات اليامّ  مف باعتبارىا

ؿ طبيعة الأموا ،روطالشّ  ،رؽحيث الطّ  سواء مفالعممية تختمؼ باختلاؼ طبيعة ىذه  عةومتنوّ 
مف وكاف ذلؾ . بة عمى مخالفة ىذه الأحكاـالمترتّ أو مف حيث المسؤولية ليا  تعتبر محلاّ التي 

ه العممية ف مف خلاليا كيفية إجراء ىذبيّ  ،خلاؿ جممة مف المواد المدرجة في القانوف التجاري
مة وفقا مدى كفاية ىذه الأحكاـ في ظيورىا كعممية منظّ و  .حكامياالتي سنحاوؿ البحث في أ

وذلؾ مف خلاؿ ثلاث  .شريع الجزائريفي التّ يير القانونية المطموبة عمى المستوى العممي لممعا
 وفي .طاع منيا لإجرائياالاقت الأوؿ طبيعة الأمواؿ التي يت ّـالمطمب مطالب. تناولنا في 

رنة بغيره مف مقامنيا ع تبياف موقؼ المشرّ و في ذلؾ بعة رؽ المتّ روط والطّ الثاني الشّ المطمب 
 .بة عمى مخالفة أحكاـ الاستيلاؾالجزاءات المترتّ في مطمب ثالث ثـ  .شريعات المقارنةالتّ 

 :لالمطمب الأوّ 
 ةشركة المساىم طبيعة الأموال التي يقع عمييا استيلاك رأس المال في

أف شركة المساىمة في ماؿ ال استيلاؾ رأسة عمميّ تجيز شريعات التي وجبت معظـ التّ أ     
نتج وذلؾ حتى ت .1ؼ فيياو التي يجوز التصرّ وزيع أاح والاحتياطات القابمة لمتّ عمى الأرب نصبّ ت

باستيلاؾ س الماؿ لمقياـ ركة بالاقتطاع مف رأفمتى قامت الشّ  .مةأثارىا كعممية قانونية منظّ 
الي إعطاء الحؽ وبالتّ  .فإف ذلؾ يعتبر تخفيضا مستترا يفتقد لمضوابط القانونية ،س ماليارأ
 . المساىميف الذيف استيمكوا أسيميـيـ مف طرؼ لممطالبة برد قيمة السّ ائنيف لمدّ 
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شريعات التي أجازت العممية وجعمت مف الفوائد أو شريع الجزائري مف بيف التّ ونظرا لكوف التّ     
مف  40مكرر 715ؾ وفقا لما نصت عميو المادة وزيع محلا للاستيلاالاحتياطات القابمة لمتّ 

لتي أزالت وا ،القانوف التجاريالمتعمؽ ب 93/08المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي  75/59لأمر ا
ع الجزائري إلى ذىب مف خلاليا المشرّ  الأمر. بحيث نفسمف 709الغموض عمى المادة 

 طبيعة ىذه حدد أف ي فوزيع دو بواسطة مبالغ قابمة لمتّ  الحديث عف محؿ الاستيلاؾ الذي يت ّـ
 

كاف لزاما عمينا أف وزيع ػ والاحتياطات القابمة لمتّ  في الغالب الأرباح المبالغ ػ والتي يقصد بيا
وذلؾ مف خلاؿ دراستيا في  .تشريع الجزائريوزيع في الّ نقؼ عند المقصود بالمبالغ القابمة لمتّ 

 المقارنة المجاؿشريعات معظـ التّ راىما تذاف المّ و  .باح والماؿ الاحتياطير عنصريف اثنيف ىما الأ
الأنسب لمقياـ باستيلاؾ شركة المساىمة لرأس ماليا. وذلؾ في فرعيف. شرحنا في الفرع الأوؿ 

وفي الفرع الثاني الاحتياطات القابمة لمتّوزيع والتي تصمح أف  .الأرباح المقصودة بالاستيلاؾ
 تكوف محلّا للاستيلاؾ. 

 :الفرع الأول
 الأرباح.

الغاية ليا ىذه  ح. فإفّ ىو تحقيؽ الربّ شركة تجارية  أيّ الغاية الأساسية مف مشروع إذا كانت     
شركات ركات الأخرى سيما منيا مالا نجده في باقي الشّ  مف الوضوح في شركة المساىمة

بح بصفة أساسية عمى تحقيؽ الرّ  ينصبّ  ياوىذا يرجع إلى كوف اىتماـ المساىـ في الأشخاص.
توزيعيا عمى د مف خلاؿ ة كبيرة تتحدّ أىميّ شركة المساىمة بح في مرّ ريؾ. ولوف شخص الشّ د

و لما بينّ س الماؿ وفقا عماليا في جوانب أخرى كاستيلاؾ رأىذا لا ينفي است أفّ  إلاّ  المساىميف.
المعدّؿ  75/59الأمر  مفالمذكورة أعلاه 709و 40مكرر 715المادتيف المشرع الجزائري في 
 .المعدّؿ والمتمّـ التّجاريالمتعمّؽ بالقانوف  93/08بالمرسوـ التّشريعي 

عف نوع الأرباح التي البحث  ب عميناو يتوجّ ولأفّ الأرباح تأتي عمى أنواع مختمفة، فإنّ     
مف خلاؿ ىذا الفرع الذي تناولنا فيو تعريؼ  ،للاستيلاؾ ع كي تكوف محلاّ قصدىا المشرّ 
، ثـ نوع أو مف حيث الجانب المنظور ليا منيا الأنواع المختمفة للأرباح عامة،الأرباح بصفة 

 .شريع الجزائريا الاستيلاؾ في التّ مني طبيعة الأرباح التي يت ّـ
 :تعريؼ الأرباح بصفة عامة ل ـأوّ 
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 تعريؼ الأرباح لغة: ـ 1
تجارَتُيُم  رَبِحَتْ فَمَا  "تعالى:وىي في قولو 1لـ ترد كممة الربّح في القرآف الكريـ إلا مرّة واحدة   

 .2"ومَا كَانُوا مُيْتَدِين 
 
الفة الأية السّ ح إلا عند تناوليـ لتفسير ريف لمفيوـ الربّ ؽ المفسّ بب في عدـ تطرّ ما ىو السّ وربّ 

 .ادة أو الفضؿ عمى رأس الماؿالزيّ  ىـ ىوعند الذّكر. والرّبح
وربح  .التجارةماء في النّ ىو  بح والرَبْح والرَباحمنظور الر   قوؿ ابف غة عمى حدّ بح في المّ والرّ     
والسماح. رباح وؿ لمرجؿ إذا دخؿ في التجارة بالوالعرب تقتجارتو يربح ربحا وربحا ورباحا.  في

وىو 3جارية.التّ يادة في رأس الماؿ نتيجة ممارسة العمميات في لغة العرب ىو الفضؿ والزّ  والربح
نماء  جارة، وىوالتّ نماء في الغالب في الّ  قدامة:قوؿ ابف  جارة عمى حدّ ما يكوف في ماؿ التّ 

عف الثمف  بيع. والفائضقود ثـ يحصؿ مف عممية شراء بالنّ  بالبيع، وىوة لمتجارة الأمواؿ المعدّ 
 4.ماء فميس بربحا ذلؾ مف أنواع النّ ى ربحا وماعدالأوؿ يسمّ 

 :بح عند عمماء الاقتصادتعريؼ الرّ  ب ـ
بح في الاقتصاديات الرأسمالية الحافز الأساسي لمقياـ بالمشروعات الاقتصادية يعد الرّ      
بيف تكاليؼ الإنتاج  الفرؽ" و: أنّ ؼ عندىـ عمى ويعرّ  .العمميات الإنتاجية ؿ لكؿّ الأوّ  ؾوالمحرّ 

 "الخ ( وبيف ثمف البيع....والمواد الخاـ والإيجار )الأجور
وبناءا عمى ذلؾ  ."س الماؿ بعد خصـ جميع النفقاترأ ادة عمىالزيّ  "ورؼ أيضا عمى أنّ كما يعّ   
جارية فحسب بؿ عمى جميع ح عند الاقتصادييف لا يطمؽ عمى عائد الأنشطة التّ الربّ  فإفّ 
 5.ناعةشطة الاستثمارية الأخرى كالصّ نالأ
 بح عند المحاسبييف:تعريؼ الرّ  ج ـ

                                                           
بعة الأولى، دار )ضوابطو وتحديده في المؤسسات المالية المعاصرة(، الطّ بح في الفقو الإسلامي مد إسماعيؿ، الرّ ػ د شمسية بنت محّ 1

 .17، ص2000وزيع، الأردف ،نشر والتّ النفائس لمّ 
 .16سورة البقرة، الآية رقـ  ػ2
 . 17ابؽ، ػ د شمسية بنت محمد إسماعيؿ، المرجع السّ 3
 . 19ابؽ، صالمرجع السّ  ر عمي حسف،عمي عبد الستا .ػ د4
 .39و38ابؽ، صشمسية بنت محمد إسماعيؿ، المرجع السّ  .ػ د5
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مف ىذا  اىرة. ويظيرالظّ فقات خصـ جميع النّ المتبقي مف إيرادات الإنتاج بعد  ىو القدر     
ناعية جارية الصّ بح عند المحاسبييف يشمؿ ما كاف ناتجا عف الأنشطة التّ التعريؼ أف الرّ 

 .1والخدمية وغير ذلؾ
  التجاري:ح عند فقياء القانوف الربّ  تعريؼد ـ 
تقتصر عمى  وىي لا ركة.الشّ نو نتيجة لمعمميات المختمفة التي تباشرىا يعرؼ الربح عمى أ 
 بؿ تشمؿ الارباح المتحققة مف بيع ب سنوي فحسرباح العادية التي أسفر عنيا الاستثمار الّ الأ
 

 . 2ممتمكاتيا كثمف عقار باعتو الشركة مف شيءأي 
 :الأرباحأنواع ثانيا ـ 

الجانب الذي ننظر إليو منيا  حسب الأنواع ذلؾتنقسـ الارباح في عموميا إلى العديد مف    
 : وىي
 يا:حقيقتأنواع الأرباح مف حيث ـ ـ1
 صورية.رباح ة وأيا إلى أرباح حقيقيحقيقتتنقسـ الأرباح مف حيث    
  الحقيقية:الأرباح  ــ أ

تفترض  خصوميا. وىيكة عف أصوؿ الشرّ وىي الأرباح التي تكوف نتيجة زيادة فعمية في     
 3.بتقدير الخصوـ بقيمتيا الحقيقية ة الميزانيةصحّ 
 : وريةالأرباح الصّ  ب ـ
حيحة في البيانات الصّ  ؿلا تمثّ ركة وىي الأرباح التي تكوف نتيجة إعداد ميزانية لمشّ       

في الميزانية خف تذلؾ أ، ومثاؿ أو في جانب الخصوـرة في جانب الأصوؿ لممبالغ المقدّ تقديرىا 
أو الفوائد التي يجب دفعيا عف ، يوف المستحقة عميياركة والدّ لشّ بعض المعمومات عف مديونية ا

ورية إذف ىي التي لا تمثّؿ أرباحا حقّقتيا الشرّكة في سنتيا المالية. أو فالأرباح الصّ 4قروضيا.

                                                           
 .40، ص نفسو المرجعػ 1
 .500ابؽ، صاـ حمد الطراونة، المرجع السّ ػ د باسـ محمد ممحـ ود بسّ 2
 .442،ابؽعيد يوسؼ البستاني، المرجع السّ سػ د 3
 .522ابؽ، ص د سامي، المرجع السّ ػ د فوزي محمّ 4
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جواز المساس ماؿ ومبدأ عدـ رأس ال ىي التي يؤدّي توزيعيا إلى المساس بمبدأ الثبّات في
 .2تعتبر عمؿ إجرامي يعاقب عميو القانوفىي .و 1بو
 
  :أنواع الأرباح مف حيث قيمتياـ 2

 .إجمالية وأرباح صافية رباحرباح مف حيث قيمتيا إلى أنقسـ الأت     
 : الأرباح الإجمالية أـ

بعد طرح الأرصدة المدينة د ركة مف الأنشطة التي تقوـ بيا وتحدّ وىي قيمة ما تحصؿ عميو الشّ 
 3.ائنة في حساب المتاجرةلأرصدة الدّ مف ا
 افية:الصّ الأرباح  ب ـ

ـ المصاريؼ خصىي الأرباح الإجمالية بعد  الإجمالية، بؿوىي محتواه في الأرباح      
ركة كاليؼ الأخرى كفوائد ديوف الشّ ركة في سبيؿ الاستثمار والتّ العمومية التي أنفقتيا الشّ 

. وأيضا بعد استنزاؿ الاحتياطي القانوني 4صة لاستيلاؾ رأس الماؿرائب والمبالغ المخصّ والضّ 
 ،ركةافي في الشّ بح الصّ رع الجزائري كيفية احتساب الرّ ف المشّ . ولقد بيّ 5والاحتياطات الأخرى

المتعمؽ  93/08المعدؿ بالمرسوـ التّشريعي  75/59لأمر امف 720حيث أشار في المادة 
نة المالية بعد افي مف السّ اتج الصّ افية مف النّ ؿ الأرباح الصّ تشكّ  " :أنو لتجاري. إلىابالقانوف 

 "والمؤونات.ركة الأخرى بإدراج جميع الاستيلاكات ة وتكاليؼ الشّ طرح المصاريؼ العامّ 
 وزيع:لمتّ أنواع الأرباح مف حيث قابميتيا  ـ3

                                                           
 . 293، المرجع السابؽ، صفتحي زناكي .ػ د1
جاري مف القانوف التّ  811ركة لأرباح صورية جريمة يعاقب عمييا القانوف وذلؾ استنادا لنص المادة ع الجزائري توزيع الشّ عتبر المشرّ ػ ا2

العقوبتيف  دج أو بإحدى ىاتيف 200000دج إلى  20000والتي جاء فييا:" يعاقب بالحبس مف ستة واحدة إلى خمس سنوات وبغرامة مف 
 فقط:

وف الذيف يباشروف عمدا توزيع أرباح صورية عمى المساىميف دوف تقديـ قائمة ػ رئيس شركة المساىمة والقائموف بإدارتيا ومديرييا العامّ 
 لمجرد أو بتقديـ قوائـ جرد مغشوشة ...".
المخالفة ركنيا المادي ىو توزيع أرباح صورية دوف ورية ىو جريمة تأخذ شكؿ توزيع الأرباح الصّ  فمف خلاؿ ىذه المادة يمكف القوؿ إفّ 

ا ركنيا تقديـ قائمة لمجرد أو بتقديـ قوائـ جرد مغشوشة. وركنيا المعنوي ىو اتجاه نية القائميف بالإدارة عمد إلى توزيع ىذه الأرباح. أمّ 
 مف القانوف التجاري التي نحف بصدد الحديث عنيا.  811رعي فيو نص المادة الشّ 

 .187ابؽ، ص أسامة نائؿ المحسف، المرجع السّ  .ػ د3
 .436ابؽ، صباسـ محمد ممحـ وبساـ حمد الطراونة، المرجع السّ  .ػ د4
 .494ابؽ، صأسامة نائؿ المحسف، المرجع السّ  .ػ د5
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 لمتوزيع.ح إلى أرباح قابمة لمتوزيع وأرباح غير قابمة تنقسـ الأرباح وفقا ليذا الطرّ       
 وزيع:لمتّ قابمة الالأرباح غير أ ـ 

قيا وىي الأرباح التي تحتجزىا الشّركة عف طريؽ تجنيب جزء مف الأرباح التي يحقّ      
المشروع وعدـ توزيعيا عمى مستحقييا، وذلؾ لأغراض معينة مثاليا الوفاء بمتطمبات قانونية 

نة مف الأرباح كؿ سنة إلى نسبة معيّ  حيث يقتضي القانوف في كثير مف الدّوؿ احتجاز معينة.
شرحو  تياطي القانوني الذي سنأتي عمىبالاح دة مف رأس الماؿ تسمىّ أف تصؿ إلى نسبة محدّ 

لموفاء بمقتضيات تعاقدية معينة مثاليا تأميف حممة الأسيـ الممتازة في استرداد  لاحقا. أو
 .1حقوقيـ مف المشروع

 
 وزيع:لمتّ الأرباح القابمة  ب ـ
كة لا الشرّ  لذلؾ فإفّ  المالية. ونتيجةنة ركة خلاؿ السّ قتيا الشّ افية التي حقّ وىي الأرباح الصّ     
 722ع الجزائري مف خلاؿ المادة المشرّ ده ىو ما أكّ و .2المساىميفع الأرباح الإجمالية عمى توزّ 
 .المعدّؿ والمتمّـ القانوف التجاريالمتعمؽ ب 08ػ93المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي  59ػ75لأمر امف 
ركة نتيجة للارتفاع في يادة في قيمة بعض عناصر موجودات الشّ الزّ  ملاحظة أفّ  مع    

طالما أف تمؾ الزيادة لـ  ،لا تعدّ ربحا المعتمد في الميزانيةالأسعار واليبوط في قيمة النقد 
الزيادة في أبواب موجودات مت تمؾ سجّ فإنّو متى الأمواؿ. س نيائيا عف طريؽ بيع تمؾ تكرّ 
احتياطي إعادة تقييـ غير  يادة بيف المطموبات بشكؿيجب تدويف مبمغ مقابؿ ليذه الزّ  ركة،الشّ 

نمّ قابؿ لمتّ  ركة بقرار مف الجمعية غير العادية بزيادة رأس ـ إلى رأس ماؿ الشّ بؿ لمضّ اا قصرؼ وا 
   3الماؿ.

 المساىمة:طبيعة الأرباح التي يقع عمييا استيلاؾ رأس الماؿ في شركة ـ  ثالثا 
يسمى بالأرباح  بتحصيؿ ماتقوـ  ،فيياف تقوـ الشركة بتوزيع الأرباح عمى المساىميف قبؿ أ     

الأرباح تقوـ بطرح جميع المصاريؼ ؿ ىذه تحصّ  عنيا. وحتىالصافية التي سبؽ الحديث 
ما نصت  وىو .والمؤوناتبإدراج جميع الاستيلاكات  وذلؾ .العامة وتكاليؼ الشركة الأخرى

                                                           
 .112ص ابؽ،ػ الموسوعة التجارية )المحاسبة المالية، الميزانية العامة، تكويف الشركات وشركات التضامف(، المرجع السّ 1
 .289ابؽ، ص فتحي زناكي، المرجع السّ  د. ػ2
بعة جارة )الشركات التجارية(، الجزء الثاني، الطّ جارية، الكامؿ في قانوف التّ ركات التّ إلياس ناصيؼ، الكامؿ في قانوف التجارة، الشّ  .ػ د3

 .245، ص 1996الثانية، منشورات البحر المتوسط وعبيدات، بيروت، 
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المتعمؽ بالقانوف  93/08المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي  75/59لأمر ا مف 720عميو المادة 
العديد مف المصطمحات مف بينيا  ركة يض ّـف المقصود بتكاليؼ الشّ ملاحظة أ التجاري. مع

ر وىو الأم .الخ(س الماؿ...صة لاستيلاؾ رأائب والمبالغ المخصّ ر ركة والضّ )فوائد ديوف الشّ 
الأرباح ماليا مف الأرباح الإجمالية دوف س أركة تستيمؾ ر الشّ  فّ الذي يقودنا إلى نتيجة مفادىا أ

ع عمى المساىميف بما فييـ أصحاب أسيـ التمتع استنادا لتمتعيـ . لأف ىذه الأرباح توزّ الصافية
يـ عند تصفية لي واسترداد القيمة الاسمية لمسّ بح الأوّ بجميع الحقوؽ ػ باستثناء الحؽ في الرّ 

ى الماؿ بما فييا الحؽ في الأرباح التي تقتصر عمع بيا أصحاب أسيـ رأس ركة ػ التي يتمتّ الشّ 
 . ابتبح الثّ بح الفائض دوف الرّ الرّ 

      
 

لمتّوزيع. وجود أرباح حقيقية قابمة ب إلاّ  يت ّـ س ماليا لاأركة لر ىذا مع تأكيد أف استيلاؾ الشّ     
 93/08المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي 75/59لأمر ا مف 709ذلؾ مف نص المادة  ويستشؼّ 
إلا بواسطة مبالغ  استيلاؾ الشركة لرأس ماليا لا يتـ دت أفّ جاري والتي أكّ القانوف التّ ب المتعمؽ

 .قابمة لمتوزيع
 الثاني:الفرع 

 المال الحتياطي
بؿ ضرورة  .1عمى المساىميف ياكمّ  ياع توزّ بعد حساب الأرباح قد ترى إدارة الشركة ألاّ      

بو لمواجية  تحتفظوالذي  يصطمح عميو الماؿ الاحتياطي. خصـ جزء منيا لتكويف احتياطي
تتنوع أشكالو ىذا الأخير الذي  .2تعترييا أثناء حياتيا التجارية والحاجات التيروؼ ة الظّ كافّ 
 لشركة المساىمة أف تأخذ بيااع مختمفة لو يمكف شريعات المقارنة مف إظيار أنو ع مواقؼ التّ بتنوّ 
عامة. تعريؼ الماؿ الاحتياطي بصفة مف خلاؿ سنأتي عمى دراستو في ىذا الفرع وىو ما     
 الأنواع.عريؼ بكؿ نوع وتحديد موقؼ المشرع الجزائري مف ىذه تبياف مختمؼ أنواعو مع التّ  ث ّـ

  رأسماليا.الاحتياطي الذي تعتمده الشركة لاستيلاؾ  نوع الماؿثـ أخيرا تبياف 
 عامة:المقصود بالماؿ الاحتياطي بصفة  ـأول 

                                                           
 .291ابؽ، صمد دويدار، المرجع السّ ىاني محّ د. العريني و د فريد محمّ  .ػ د1
 .188ابؽ، صأسامة نائؿ المحسف، المرجع السّ  .ػ د2
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بو  تستعيف وىو عبارة عف جزء يقتطع سنويا مف الأرباح الاجمالية لتكويف رصيد لدى الشّركة   
يشكؿ الماؿ الاحتياطي و  1المنشئات.ع في في مواجية خسائر قد تمحؽ بيا مستقبلا أو لمتوسّ 

 .2بالشركة س الماؿ زيادة في الائتماف وتعزيزا لمثقةإلى جانب رأ
 الاحتياطات:أنواع ـ ثانيا 
احتياطات مشروعة وأخرى غير  ىما: يظير الاحتياطي في شركة المساىمة عمى شكميف    

 مشروعة.
  المشروعة:الاحتياطات ـ 1

 باحيا لشركة المساىمة أف تحتفظ بيا مف أر  ع الاحتياطات المشروعة والتي يحؽّ تتنوّ     
 

 والنظامي والاختياري.: الاحتياطي القانوني ىيثلاثة أنواع إلى افية الصّ 
 القانوني:الاحتياطي  أ ـ

 مف 721ولقد تناولتو المادة  المساىمة.وىو الاحتياطي الذي يفرضو القانوف عمى شركة      
 المعدّؿ والمتمّـ التجاريالقانوف ؽ بالمتعمّ  93/08المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي 75/59لأمر ا

في الشركات ذات المسؤولية المحدودة والشركات المساىمة يقتطع مف "  عمى: تنصّ  التي
ص الأرباح سندات نصؼ العشر عمى الأقؿ وتطرح منيا عند الاقتضاء الخسائر السابقة ويخصّ 

ت طائمة بطلاف كؿ مداولة ىذا الاقتطاع لتكويف ماؿ احتياطي يدعى احتياطي قانوني وذلؾ تح
 ."غير إلزامي إذا بمغ الاحتياطي عشر رأس الماؿ ويصبح اقتطاع ىذا الجزء  .مخالفة

شركة المساىمة عدـ جواز توزيع وجب عمى أالقانوف  فّ أفمف خلاؿ ىذه المادة يمكف القوؿ   
أي أرباح عمى المساىميف إلا بعد اقتطاع جزء منيا بنسبة نصؼ العشر مف أرباحيا السنوية 

حا إلى أف ؽ فييا أرباالنسبة كؿ سنة تحقّ ف تستمر في اقتطاع ىذه أوعمى الشركة  .الصافية
ية في اختيار الطرؽ شركة المساىمة الحرّ لرأس الماؿ. و %10/1 يبمغ الحساب الاحتياطي

نو تدريجيا عف طريؽ اقتطاع نسبة فميا أف تكوّ  الاحتياطي.المستعممة في تكويف ىذا النوع مف 
. ومتى 3نو مرة واحدةمف الأرباح الصافية وليا أف تكوّ  %10/1يقؿ عف  ألاّ مف الأرباح بشرط 

 أعلاه.ؽ نص المادة اختارت تكوينو بالطريقة الأولى فعمييا أف تطبّ 
                                                           

 .404، ص 2000يضة العربية ،ركات التجارية، دار النّ جارية، الجزء الثاني، الشّ مصطفى البدراوي، مبادئ قانوف المعاملات التّ  .ػ د1
 .275ابؽ، صمحمديف، المرجع السّ جلاؿ وفاء د. عمي البارودي و  .ػ د2
  .286ابؽ، صفتحي زناكي، المرجع السّ  .ػ د3
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ويختمؼ الاحتياطي القانوني عف تمؾ المبالغ التي تقتطعيا الشركة لمواجية النقص      
لقانوني القانونية بيف الاحتياطي ايعة ويظير ذلؾ مف حيث الطبّ  يا.التدريجي في قيمة موجودات

قص في موجودات الشركة بما ولقد تناوؿ المشرع ىذا النّ  الماؿ.س نات رأوبيف ما يعد مف مكوّ 
التجاري، يعرؼ بالاستيلاكات التي نظميا مف خلاؿ الفقرة الثانية مف الفصؿ الرابع لمقانوف 

ؼ عمى أنيا مقدار ما ينقص مف إذ تعرّ  .س ماليالرأاستيلاؾ الشركة  فتختمؼ تماما ع وىي
. 1قيمة موجودات الشركة الثابتة كالمباني والآلات والسيارات بسبب استعماليا بمرور الوقت

 الماؿ.الاقتصادييف بما يسمى باىتلاؾ رأس  دوىي تعرؼ عن
 
 

 النّظامي:الاحتياطي  ب ـ
د كؿ شركة في نظاميا وتحدّ ركة. الشّ ص عميو في نظاـ النّ  فاقي يت ّـوىو عبارة عف احتياطي اتّ 

مثاؿ ىذه الأغراض و  2.نسبتو والأغراض التي يستخدـ فيياتكويف ىذا الاحتياطي و شروط 
ات أو تمويؿ مواجية بعض المخاطر أو بعض الحاجات كاستيلاؾ رأس الماؿ أو تحديد المعدّ 

 .3عمميات الشركة
  الاختياري:الاحتياطي  ج ـ
لمجمعية العامة  أفّ  حر، بمعنىوىذا الاحتياطي كما ىو واضح مف تسميتو احتياطي     

نة تكويف ىذا ر في سنة مالية معيّ تقرّ  الإدارة، أفالعادية لمشركة وبناءا عمى اقتراح مجمس 
. أو بعيارة أخرى 4الاحتياطي دوف أف يمزميا في ذلؾ نص في القانوف أو نص في نظاـ الشركة

رت عدـ توزيع ة تمؾ التي يمكف تكوينيا مف قبؿ الجمعية العامة إذا قرّ حرّ  تسمى احتياطات
 .5نة الماليةكامؿ أرباح السّ 

أ أعضاء في الاحتياطي المستتر والذي غالبا ما يمج المشروعة: وتتمثؿّ الاحتياطات غير ـ 2
ركة وتقديرىا أو المبالغة في تقويـ غط عمى أصوؿ الشّ طريؽ الضّ عف  مجمس الإدارة إلى تكوينو

                                                           
 . 347، ص2010وزيع، الأردف، شر والتّ بعة الثانية، دار الثقافة لمنّ ركات التجارية، الطّ عزيز العكيمي، الوسيط في الشّ  .ػ د1
 .276ابؽ، ص ديف، المرجع السّ عمي البارودي وجلاؿ وفاء محمّ  .ػ د2
 . 438ابؽ، صسعيد يوسؼ البستاني، المرجع السّ  .ػ د3
 .443ابؽ، ص عمي البارودي، المرجع السّ  .ػ د4
 .457ابؽ، ص ، المرجع السّ ميشاؿ جرمافػ 5
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. وال دة لو مف الأسباب المتعدّ مجمس الإدارة  جوء إلى ىذا الاحتياطي مف طرؼ أعضاءمّ الخصوـ
.ويستمد ىذا الاحتياطي عدـ مشروعيتو 1رائب المستحقةب مف الضّ أىميا التيرّ  يبرّره. ولعؿّ ما 

بحقوؽ  وفي الوقت ذاتو يمسّ  ،مف كونو يحمؿ حرمانا لممساىميف مف جزء مف أرباحيـ
مف  بأقؿّ  البيع سيت ّـ كوف أفّ  ،ركة ببيع أسيميـالمساىميف الذيف يرغبوف في الخروج مف الشّ 

الحؽ بمطالبة أعضاء مجمس الإدارة بيذا الاحتياطي فيـ يمتمكوف  للأسيـ. لذلؾالقيمة الإسمية 
 . 2ع بينيـلوزّ 

 الاحتياطات:موقؼ المشرع الجزائري مف ىذه  ـثانيا 
 ع الجزائري قد تناوؿ ىذه الأنواع مف الاحتياطات بصورة صريحة المشرّ  يمكف القوؿ أفّ     
 

معدؿ بالمرسوـ ال 75/59لأمر ا مف72القانوني مف خلاؿ نص المادة  بالنسبة للاحتياطي
وعيف لمنّ  سبةضمنية بالنّ  وبصورة .والمتمّـالمعدّؿ  التجاريالقانوف المتعمؽ بو  93/08التّشريعي 

.وفي ىذه ..":الثانية بقولوفقرتيا  فيالأمر مف نفس 722الأخيريف وذلؾ مف خلاؿ المادة 
مكرر 715. وكذلؾ المادة "ف القرار صراحة عنواف الاحتياطي الذي وقع الاقتطاع منوالحالة يبيّ 

مبمغيا أسيـ التمتع ىي الأسيـ التي تـ تعويض  :"والتي تنص عمىي ف القانوف التجار م 45
وكذلؾ المادة  "الإسمي إلى المساىـ عف طريؽ الاستيلاؾ إما مف الفوائد أو الاحتياطات ...

وف التجاري في القانالمتعمؽ ب 93/08المعدؿ بالمرسوـ التّشريعي  75/59الأمر  مف 723
ابؽ نة المالية السّ ر بعنواف السّ رّ إذا كانت لمشركة قبؿ التوزيع المق ":الثانية بنصيا فقرتيا

 ."...721ت عمييا المادة حتياطي مف غير الاحتياطات التي نصّ ا
ف كاف لـ يورد تسميات صالمشرّ  إذ مف خلاؿ ىذه المواد يمكف القوؿ أفّ      ريحة ع الجزائري وا 

، فإف ذلؾ لـ يمنع مف حتياطي النظامي والاحتياطي الحر، الاليذه الأنواع مف الاحتياطات
وىذه الاحتياطات ستكوف . شركة المساىمةأخرى مف الاحتياطات بالنسبة ل تكويف أنواعإمكانية 

الشركات. الاستعماؿ في مثؿ ىذه  بالضرورة الاحتياطي الحر أو النظامي كونيا الشائعة
بالنسبة "الاحتياطات "بالنسبة لممادة الأولى وعبارة "عناويف الاحتياطي  "ذلؾ مف عبارة ويستشؼ

وحي بوجود مماّ ي الفرد. صيغة الجمع ولـ تأتي عمى صيغةعمى  جاءتانية التي ة الثّ لممادّ 

                                                           
 .439ابؽ، صسعيد يوسؼ البستاني، المرجع السّ  .ػ د1

 . 289ابؽ، ص فتحي زناكي، المرجع السّ  .ػ د2
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 " . وعبارةالقانونيىمة إلى جانب الاحتياطي أنواع أخرى مف الاحتياطات في شركة المسا
 الثالثة.بالنسبة لممادة  "احتياط مف غير الاحتياطات ...

  :المساىمةطبيعة الاحتياطي الذي يقع عميو استيلاؾ رأس ماؿ شركة  ـثالثا 
مف  709صّت عميو المادة يقع استيلاؾ رأس الماؿ عمى المبالغ القابمة لمّتوزيع وىذا ما ن    

المتعمؽ بالقانوف التجاري والتي يقصد بيا 93/08المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي  75/59الأمر 
 الاحتياطات؟لمتوزيع، فماىي ىذه لمتوزيع الاحتياطات القابمة إلى جانب الأرباح القابمة 

 يمس بمبدأ ثبات رأس الماؿ رأس الماؿ في شركة المساىمة لا استيلاؾ إفّ لقد سبؽ القوؿ      
في  709تو المادة دما أكّ  الماؿ. وىوب في تخفيض رأس يتسبّ  عدـ المساس كونو لا ومبدأ

 ي يعتبر جزء مف الاحتياطي القانون فّ ع الجزائري أالمشرّ  نفس الوقت أقرّ  وفي.1ةفقرتيا الثاني

 

المعدّؿ  75/59الأمر  مف 723ذلؾ مف نص المادة  ويستشؼّ شركة المساىمة رأس الماؿ في 
غير  "فييا:فقرتيا الثانية والتي جاء في التّجاري المتعمّؽ بالقانوف  93/08المرسوـ التشريعي ب
 المذكورتيف:السنتيف  المسبقة ...الدفعات صورية و لا تعد أرباحا أنّ 

الاحتياطات  غير ابقة احتياط مفتة المالية السّ رر بعنواف السّ إذا كانت لمشركة قبؿ التوزيع المقّ ػ ػ
 ". ...وزائد عمى مبالغ الدفعات 721ة ت عمييا المادّ التي نصّ 

 721الذي تناولتو المادة ػ مخالفة توزيع الاحتياطي القانونيفيذه المادة اعتبرت بمفيوـ ال    
بات يؤدي توزيعيا إلى المساس بمبدأ الثّ الأخيرة التي  صورية. ىذهالشركاء بمثابة أرباح  عمى

ف ر أالذي يفسّ  الماؿ، الشيءرأس ترد عمى  كونيا. بوفي رأس الماؿ ومبدأ عدـ جواز المساس 
وف محلا لاستيلاؾ أف يك لا يصمح وبالتالي فيوالاحتياطي القانوني يأخذ حكـ رأس الماؿ. 

 شركة المساىمة.رأس الماؿ في 
س الماؿ في لاستيلاؾ رأ ح أف تكوف محلاّ تصم الاحتياطات التيالقوؿ إذف أف  فخلاصة    

امي الاحتياطي الحر والاحتياطي النظّ  لمتوزيع، وىيشركة المساىمة ىي الاحتياطات القابمة 
رورة التفرقة بيف عمى ض غالبا ما نجد التشريعات التجارية تنصّ  لذلؾ القانوني.دوف الاحتياطي 

ر توزيع يقرّ . إذ بإمكاف مجمس الإدارة أف خميةمالية والاحتياطات الدّ الاحتياطات الرأس

                                                           
 .39ػ أنظر صفحة المذكرة، رقـ1
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متع في حيف لا يمكف ذلؾ بالنسبة للاحتياطات خمية عمى حممة أسيـ التّ الاحتياطات الدّ 
 1 الرأسمالية.

 الثاني:المطمب 
 بعة في ذلكق المتّ روط الواجب مراعاتيا لمقيام بعممية الستيلاك والطرّ الشّ 

 قانونا. دةوشروط محدّ س ماليا عمى طرؽ لمساىمة أثناء قياميا باستيلاؾ رأتعتمد شركة ا    
ى لتتعداه إل ،جعؿ مف ىذه العممية بعيدة عف الوصؼ القانوني الحقيقي لياا أف تنيمف شأ

ه العممية والمحافظة ضروري وواجب لضماف صحة ىذاحتراميا لذلؾ ف آخر.وصؼ قانوني 
 فرعيفالمف خلاؿ  المطمبفي ىذا  ونسنبيّ ما  وىو واستمرارىا.مصمحة الشركة وبقائيا عمى 

 التّالييف.
 
 ل:الأوّ الفرع 

 الشروط الواجب مراعاتيا عند قيام شركة المساىمة باستيلاك رأسماليا
ذلؾ لا ينفي  أفّ  المقارنة. إلاّ د القوانيف باختلاؼ وتعدّ الواجب توافرىا روط الشّ تختمؼ     

عدة في التشريع الجزائري في  ىاشابو. ويمكف أف نحصر درجة التّ مف بعيد  تقاربيا إلى حدّ 
 شروط ىي: 

 :اـ الشّركةنظمنصوصا عميو في  الاستيلاؾ يجب أف يكوفـ  لأوّ 
يكوف  منصوص عميو في نظاـ الشركة فإنو لا يمكف أفو إذا لـ يكف والحكمة مف ذلؾ أنّ    

و بإمكاف الجمعية . لكف ىؿ يعني ىذا الحصر الاطلاؽ في دلالتو أـ أنّ 2ة مف أمرهعمى بينّ 
 عمى استيلاؾ الأسيـ؟  ركة وتنصّ ؿ نظاـ الشّ العامة غير العادية أف تعدّ 

  بحيث:قو في إجابتو عمى ىذه الإشكالية إلى رأييف فاختمؼ ال
ي الثاني أحاب الرّ .في حيف يرى أص3أي الأوؿ إلى القوؿ بجواز ذلؾذىب أصحاب الرّ      

والمشّرع الجزائري ومف .5مف مساس بالحقوؽ الأساسية لممساىميف و. لما في4بعدـ جواز ذلؾ
                                                           

 .204ابؽ، ص التجارية والمحاسبية، )معجـ المصطمحات التجارية، المصرفية، الاقتصادية والمحاسبية(، المرجع السّ ػ الموسوعة 1
 .35ػ د عبد الأوؿ عابديف محمد بسيوني، المرجع السابؽ، ص2

دار الجامعة الجديدة لمنشر،  مصطفى كماؿ طو، الشركات التجارية، الأحكاـ العامة في الشركات ػ شركات الأمواؿ، شركات الأمواؿ ػ .ػ د3
 .200، ص1997الإسكندرية ،

 .35عبد الأوؿ عابديف محمد بسيوني، المرجع السابؽ، ص .ػ د4
  .195محمد فريد العريني، الشركات التجارية، المرجع السابؽ، ص .ػ د5
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المتعمؽ بالقانوف  93/08المعدؿ بالمرسوـ التشريعي  75/59لأمر مف 709خلاؿ نص المادّة 
الحؽ في الجمعيّة العامّة غير العاديّة  جح بإعطائوالراّ وىو  الأوّؿنجده يوافؽ الرأي  التجاري

ّـ " يمي: حيث جاء فييا ما .ر الاستيلاؾ عف طريؽ تعديؿ القانوف الأساسي لمشّركةتقري يت
و قرار مف الجمعيّة العامة غير العادية ؿ بموجب حكـ في القانوف الأساسي أاستيلاؾ رأس الما

 ."وبواسطة مبالغ قابمة لمتّوزيع
بموجب  المشرع الجزائري قد بيف أف الاستيلاؾ يت ّـ فمف خلاؿ ىذه المادة يمكف القوؿ أفّ    

فإف لـ يوجد حكـ في القانوف الأساسي فإنو يحؽ لمجمعية العمومية  .حكـ في القانوف الأساسي
رورة تعديؿ القانوف ب بالضّ رتّ يسو إنّ . ومتى قررت الجمعية العمومية ذلؾ فأف تقرّرهغير العادية 
 ع الجزائري لـ يورد وما يلاحظ ىنا أف المشرّ  ذلؾ.ركة وفقا لمشروط المطموبة في الأساسي لمشّ 

 
الجمعية العامة غير  أنو وماداـ أفّ  الأساسي. إلادة توحي بتعديؿ القانوف عبارة في ىذه الما

بتعديؿ القانوف الأساسي بالضرورة  سوؼ تقوـ يافإننا نرى أن ،العادية قد قررت الاستيلاؾ
الفقرة  مف القانوف التجاري 674و المادة دتأكّ  فقا لماو  .يدخؿ ضمف اختصاصاتيا لمشركة والذي

تختص الجمعية العامة غير العادية وحدىا بصلاحيات تعديؿ القانوف  " :الأمر مف نفس الأولى
. لكف مع ذلؾ كاف مف المفروض أف يتناوؿ المشرع ىذه الجزئية "الأساسي في كؿ أحكامو 

 القانوني. وبالتاليقاطعا بذلؾ كؿ الغموض الذي مف شأنو أف يخمؽ الاختلاؼ في فيـ النص 
 العادية لمجمعية العامة غيرمع ملاحظة أف ىذا الحؽ الممنوح  تفسيره. ىذاالاختلاؼ في 

 سةالمؤسّ شركة المساىمة ساىمة لا يمكف القوؿ بو في الم شركةبتقرير استيلاؾ رأس الماؿ في 
 وف أفّ مييز بيف الجمعية العمومية العادية وغير العادية كغياب التّ مف طرؼ الدّولة بسبب 
 الدولة ىي المساىـ الوحيد.

       1:لمتوزيع يـ المستيمكة مف الأرباح أو الاحتياطات القابمةيجب أف تدفع قيمة السّ  ـثانيّا 

 عدـمبدأ و ثبات اليمنع أف يحصؿ الاستيلاؾ مف رأس الماؿ إعمالا لمبدأ  وومعنى ذلؾ أنّ     
القضاء لممطالبة باسترداد ما  المساس. ومتى لجأت الشّركة لذلؾ جاز لمدّائنيف رفع دعوى أماـ

 .ف الضّماف العاـ ليـطع لأنّو يكوّ اقت

                                                           
 .195ابؽ، ص د فريد العريني، الشركات التجارية، المرجع السّ محمّ  .ػ د1
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ولـ يكف لشرّكة في السّنة الماليّة ربحا ا ف تتوقّؼ عمميّة الاستيلاؾ إذا لـ تحقّؽيجب أـ ثالثا 
 :1لدييا احتياطي قابؿ لمتوزيع

 ذاف لا يتأثرافوالمّ  المساس.د بعيد مبدأ ثبات رأس الماؿ ومبدأ عدـ وىذا الشرط يخدـ إلى ح    
القابمة لمتوزيع كاف الاحتياطات  وفمتى انعدمت الأرباح أ ماليا.أس كة لر بعممية استيلاؾ الشرّ 

 تصرّفيا خرقااعتبر بذلؾ  في حالة قيامياو لأنّ  .ركة أف توقؼ عممية الاستيلاؾعمى الشّ لزاما 
الابتعاد عمى الوصؼ القانوني للاستيلاؾ  المساس. وبالتاليعدـ  مبدأ عدـ الثبات ومبدأل

لشروط س الماؿ دوف الاحتكاـ إلى اوصؼ قانوني آخر ألا وىو تخفيض رأ قوط فيوالسّ 
الذي يعطي الحؽ لدائني الشركة إلى مطالبة المساىـ الذي  . الأمرة في ذلؾالقانونية المطموب

 .ويمكف أف 2ركة لما في ذلؾ مف مساس بحقوقيـىا إلى حساب الشّ قبض قيمة أسيمو بردّ 
 

مكرر  715جاري الجزائري بمفيوـ المخالفة لنص المادة نستخمص ىذا الشرط في القانوف التّ 
إلى المساىـ عف طريؽ  مبمغيا الإسمي التي تـ تعويض"أسيـ التمتع ىي الأسيـ :45

المخالفة ليذه المادة يمكف القوؿ  . فبمفيوـ"...الاستيلاؾ المخصوـ مف الفوائد أو الاحتياطات
و متى لـ تحقؽ الشركة أرباحا ومتى لـ تكف لدييا احتياطات قابمة لمتوزيع غير الاحتياطي أنّ 

 الاستيلاؾ.ة القانوني فإنو يتوجب عمييا وقؼ عممي
 وافع الحقيقة لذلؾ:ة الأسباب والدّ ركيجب أف تمتمؾ الشّ ـ رابعا 
ة وضرورية دلأسباب محدّ  ركة إلى استيلاؾ رأسماليا لا يكوف إلاّ الشّ  لجوء ومعنى ذلؾ أفّ       

التّشريعات المقارنة في ولقد تناولت ىذه الأسباب بعض  .ياوغرض تتعمؽ في غالبيا بطبيعتيا
والتي جاء  104ركات مف خلاؿ نص الشّ في قانوف  عوديع السّ التجارية ومثاليا المشرّ قوانينيا 

ركة إذا كاف استيلاؾ الأسيـ أثناء قياـ الشّ  ركة عمىيجوز أف ينص في نظاـ الشّ  : "فييا
ع المصري سبة لممشرّ بالنّ  اوالحاؿ نفسي ."تةييمؾ تدريجيا أو يقوـ عمى حقوؽ مؤقّ  مّمامشروعيا 
وىي نفس الأسباب 1981.3لسنة  159ركات المصري رقـ لشّ مف قانوف ا 35المادة في نص 

 .4التي تـ تناوليا سابقا
                                                           

 .205ابؽ، صنادية فضيؿ، المرجع السّ  .ػ د 1
 .35ابؽ، ص عبد الأوؿ عابديف محمد بسيوني، المرجع السّ  .ػ د2
 . 52ابؽ، ص خالد عبد العزيز بغدادي، المرجع السّ  .ػ د3
 . 54 ػ أنظر في ذلؾ صفحة المذكرة رقـ4
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فإننا سوؼ نتساءؿ عف إمكانية  تنظيـ.لـ يتطرؽ إلى ىذا الأمر بالّ زائري المشرع الج فّ ولأ     
تمجأ إلى استيلاؾ رأس  الوصؼ أفشركات المساىمة التي لا تحمؿ مثؿ ىذه الأسباب أو 

  ماليا؟
   ذلؾ.الجواز ماداـ لا يوجد نص يمنع يكوف بإف الجواب عمى ذلؾ 

ؽ معو المساواة والعدالة بيف المساىميف يجب أف تتـ عممية الاستيلاؾ عمى وجو تتحقّ  ـخامسا 
 :1الذيف سوؼ تستيمؾ أسيميـ والذيف ينتموف إلى طائفة واحدة

 الأسيـ.الاستيلاؾ والأداء عمى قدر المساواة بالنّسبة لكؿّ نوع مف أنواع  ي يجب أف يت ّـأ   
نوعا مف  بعد، استعماليافيو ممنوع عندما تقوـ الشركة بإعطاء بعض الأسيـ التي لـ يتـ 

 المعدّؿ  75/59لأمر امف 709وفي ذلؾ تنص المادة  2العممية.في ىذه  الشيءالتفاوت بعض 
 

 التجاري:المتعمؽ بالقانوف  93/08بالمرسوـ التّشريعي 
 ولا يمكف أف يتحقؽ ىذا الاستيلاؾ إلا عف طريؽ التسديد المتساوي عف كؿ سيـ مف نفس "  

 209وىو نص منقوؿ حرفيا مف نص المادة  "ب عنو تخفيض في رأس الماؿ نؼ ولا يترتّ الصّ 
 .3"مف قانوف الشركات الفرنسي

 :الأسيـ بأعمى مف قيمتيا الإسمية استيلاؾ يت ّـ ألاّ يجب ـ سادسا 
 . درت بما يزيد عمى قيمتيا الإسميةيا صعتبرت الأسيـ في الواقع كأنّ لالو حدث ذلؾ بحيث    

.ولقد أكدت المادة 4وبالتالي ضرورة أف تضاؼ الزيادة إلى الاحتياطي في ىذه الحاؿ
مف القانوف التجاري بنصيا عمى أف استيلاؾ الأسيـ يتـ بواسطة رد قيمتيا  45مكرر715

 تمتّع.الإسمية لممساىـ مقابؿ منحيـ أسيـ 
 الثاني:الفرع 

 ع الجزائري منيارق المتبعة لستيلاك السّيم وموقف المشرّ الطّ 

                                                           
 . 100ابؽ، ص ع السّ جمعف عبد الرحيـ عبد العزيز جويجاف، المر  .ػ د1

2
 - Paul Le Cannu et Bruno Dondero, op-cit, P784.  

3
 - Wilfrid jean Didier, droit pénal des affaires ,2

em
 édition ,Dalloz, paris, 1996 , p313        

 
 .101و100معف عبد الرحيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع السابؽ، ص  .ػ د4
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الشّركة. وفقا لطرؽ معيّنة تتحدّد مف خلاؿ نظاـ استيلاؾ الأسيـ في شركة المساىمة يتّـ      
ختمفاف في مفيوميما وفي تأثيرىما عمى المساىميف مف حيث تفي طريقتيف أساسيتيف  وتتمثّؿ

 بينيـ.مبدأ المساواة 
تشريع الجزائري تقترب إلى العديد مف التشريعات المقارنة وليذه الطرؽ نظرة خاصة في الّ     

 الفرنسي.يا المشرع أىمّ  ولعؿّ 
 المساىمة:شركة س الماؿ في المتبعة لاستيلاؾ رأ لطرؽـ اأول 
غـ مف بالرّ  ائعة لاستيلاؾ شركة المساىمة لرأسماليامف بيف الطرؽ الشّ ىناؾ طريقتاف      

ركة لأسيميا والتي اعتبرىا رؽ الأخرى مثؿ شراء الشّ محاولة بعض الفقياء إضافة بعض الطّ 
 :يمي رؽ فيماىذه الطّ  الماؿ. وتتمثؿالبعض منيـ طريقة مف طرؽ استيلاؾ رأس 

سمية لجميع الأسيـ سنويا بحيث يتّـ الاستيلاؾ الكمّي عمى المدى رد جزء مف القيمة الإـ 1
 .1حدّده نظاـ الشّركةي الزّمني الّذي

  
يتّـ اختيارىا سنويّا بطريؽ القرعة في نياية مدّة الشركةرد القيمة الاسميّة للأسيـ الّتي ــ 2

.ولقد 2
استنادا لما يشوبيا مف عيوب  ،3التشريعاتريقة رفضا كبيرا مف طرؼ العديد مف لاقت ىذه الطّ 

ة ريعة الإسلاميفض مف طرؼ التشريعات نجد الشّ وىذا الرّ  .حقوؽ المساىميف ر سمبا عمىتؤثّ 
 .عميود ىي الأخرى توافقو وتؤكّ 

 : سيـ عف طريؽ القرعةالعيوب التي تشوب طريقة استيلاؾ الأ ـ أ 
يا لأنّ  ىذه الطّريقة ىي عمى عكس الأولى تتميّز بالإخلاؿ بمبدأ المساواة بيف المساىميف.   

خاصّة إذا أصيبت الشّركة بخسائر  ب الأسيـ الّتي لـ تستيمؾ،تؤدي إلى إلحاؽ الضّرر بأصحا
يفقدوف حصّتيـ في رأسماؿ الشّركة ى الاستمرار في عمميّة الاستيلاؾ .إذ تجعميا غير قادرة عم

مف الخسارة لأنيـ  شيء ومف جية أخرى فإفّ الذيف استيمكت أسيميـ لا يتحمّموف أيّ  .مف جية

                                                           
 . 88محمد فريد العريني، الشركات التجارية، المرجع السابؽ، ص .ػ د1
 88، صع السّابؽالمرجد. محمّد فريد العريني، الشّركات التّجارية، ػ 2
مف 226وري مف خلاؿ نص المادة ع السّ تشريعات التي أخذت بطريقة القرعة لاستيلاؾ رأس ماليا في شركة المساىمة المشرّ ػ مف بيف الّ 3

كتور فوزي محمد سامي، مف قانوف التجارة. أنظر في ذلؾ: الدّ  104المادة عودي مف خلاؿ نص ع السّ جارة السوري والمشرّ قانوف التّ 
 .295 ، ص2006الشركات التجارية )الأحكاـ العامة والخاصة(، الطبعة الأولى، دار الثقافة لمنشر والتوزيع ،
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كما أفّ ىذه الطّريقة ستؤدّي بالضّرورة إلى احتواء الشّركة . 1الأسيـ حصموا مسبقا عمى قيمة
 إذا أصيبت بخسارة وقرّرت التّخمّي عنيا. حالة ما في2 عمى شرط الأسد

 :رعي ليذه الطريقةالحكـ الشّ  ب ـ
المساواة بيف  بمبدأ الاستيلاؾ بطريؽ القرعة أو غير ذلؾ مف الطرؽ التي تخؿّ       

يمكت الذيف است سوآءابإحدى الطائفتيف   يجوز شرعا لما في ذلؾ مف إضرارالمساىميف لا
 .3رر ممنوع شرعاسيميـ والضّ تستيمؾ أأسيميـ أو الذيف لـ 

 :ع بيا ىذه الطريقةزايا التي تتمتّ الم ج ـ
 عض عيا ببذلؾ لـ يمنع مف تمتّ  أفّ  ريقة إلاّ غـ مف العيوب التي تشوب ىذه الطّ الرّ  عمى   
 

أسيميا أو  بسبب عدـ قدرتيا عمى استيلاؾ كؿ إلى ىذه الطريقة يا: أف الشركة تمجأالمزايا أىمّ 
 4.احدة لعدـ توافر الأمواؿ الكافيةحتى معظميا دفعة و 

ثـ  مف خلاؿ بورصة الأوراؽ المالية شراء الشركة لأسيميا ىناؾ مف الفقياء مف اعتبر ــ3
وأعابوا  .البورصةتسمى بطريقة الاستيلاؾ في  طرؽ الاستيلاؾقياميا بإعداميا طريقة مف 

يـ وبالتالي السّ  الأرباح التي تخصّ  ي إلى زيادةتناقص عدد الأسيـ يؤدّ  عمى ىذه الطريقة أفّ 
شرحو سابقا كوف  ما يتناقض مع ما ت ّـوىو  .جارية مما يزيد العبئ عمى الشركةزيادة قيمتو التّ 

أي عمى اعتبار أف راء يختمؼ عف الاستيلاؾ .الشيء الذي يدعونا إلى رفض ىذا الرّ الشّ  أفّ 
الأمر بآثار الاستيلاؾ التي تبدو مف خلاؿ الحقوؽ التي  سيما إذا تعمؽ ،ءاستيلاؾ ليس شراالا

ممساىميف الذيف لـ تستيمؾ تمنح لوالتي تماثؿ تمؾ التي المستيمكة  الأسيـتمنح لأصحاب 
ؽ بيف استيلاؾ الشركة لأسيميا ..وىذا ما يفرّ  إلّا ما استثني بنص أسيميـ ما داموا مساىميف

في الحالة الأخيرة تنقطع صمة المساىـ بالشركة لأنو قد حصؿ عمى قيمة  وبيف شرائيا ليا .إذ

                                                           
 . 97ابؽ، صسّ معف عبد الرحيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع ال ػ د.1
 . 88ابؽ، ص ركات التجارية، المرجع السّ محمد فريد العريني، الشّ  .ػ د2
ع ؿ في اقتساـ الأرباح والخسائر. ولقد أخذ بو المشرّ ركة المتمثّ ة لمشّ ػ شرط الأسد ىو الذي يقتضي ىدـ أحد الأركاف الموضوعية الخاصّ 3

نو استثنى  أّ ركات التي تحتوي عمى شرط الأسد. إلّا حيث رتب البطلاف عمى الشّ مف القانوف المدني، 426الجزائري مف خلاؿ نص المادة 
ركات. أنظر ت بطلاف الشرط دوف بطلاف ىذه الشّ التي أقرّ  733المادة  ركة ذات المسؤولية المحدودة مف خلاؿ نصّ شركة المساىمة والشّ 

المتعمؽ بالقانوف 75/59للأمرالمعدؿ  93/08مف المرسوـ  733 دني والمادةالمتعمؽ بالقانوف الم 58ػ75مف الأمر 426في ذلؾ المادة 
 التجاري(.

 . 49ابؽ، ص د بسيوني، المرجع السّ عبد الأوؿ عابديف محمّ  .ػ د4



 الفصل الأوّل************************************استهلاك رأس المال في شركة المساهمة  
   

79 
 

بمقتضى ذلؾ ممكا لمشركة تستطيع التصرؼ فيو  وقية كثمف لسيمو الذي يصبحسيمو السّ 
التي ساوت بيف شراء الشركة لأسيميا وبيف 2تتوافؽ مع التشريعات إذف .فيذه الطريقة1بالبيع

 .قياميا بذلؾ اعتبارا لما تـ قولوتقدىا بالخطأ لاستيلاكيا ليا والتي يمكف أف نن
 :رؽقؼ المشرع الجزائري مف ىذه الطّ مو  ـثانيا 
أسماليا بطريقة القرعة ويظير ذلؾ منع المشرّع الجزائري شركة المساىمة مف استيلاؾ ر      

 08ػ93المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي  59ػ75لأمر امف 46مكرّر715مادّة مف خلاؿ نص ال
 القرعة،الأسيـ عف طريؽ سحب  التي تنص عمى:" يحظر استيلاؾالمتعمؽ بالقانوف التجاري 

  ." وتعدّ كؿّ مداولة تتّخذ خرقا ليذا المنع باطمة
 

المعدّؿ بالمرسوـ  75/59الأمر مف  709المادةنصت الطّريقة الثانية وفي ذلؾ أجاز في حيف 
ولا يمكف تحقيؽ ىذا الاستيلاؾ إلا عف " بقوليا:مّؽ بالقانوف التّجاري المتع 93/08التّشريعي 

طريؽ التّسديد المتساوي عف كؿ سيـ ومف نفس الصّنؼ ولا يترتّب عنو تخفيض في رأس 
بيذه أخذ نسي الذي المشرع الجزائري قد ساير برأيو ىذا المشرع الفر  ويمكف القوؿ أفّ  ."الماؿ

بالقانوف رقـ منو المعدلة  209رنسي في المادة الشركات الفالطريقة مف خلاؿ قانوف 
أف  لا يمكفوالتي نصت عمى أفّ الاستيلاؾ 12المادة 198/ 12/ 30المؤرخ في 81ػ1162

نسبة متساوية لكؿ سيـ مف نفس الفصيمة ولا يؤدّي ذلؾ إلى تخفيض رأس  يتحقؽ إلا بردّ 
 ."الماؿ

 الثالث:المطمب 
 الستيلاك.جزاء الإخلال بأحكام 

                                                           
 .36ػػػ  34 ، صنفسو المرجع ػ 1
والمشرع السعودي. ويبدو ذلؾ ػ مف بيف التشريعات التي ساوت بيف شراء الشركة المساىمة لرأس ماليا واستيلاكيا لو المشرع السوري 2

يجوز لمشركة أف تسترد رأسماليا بتخصيص  "والتي نصت عمى: 1948مف قانوف  115بالنسبة لممشرع السوري مف خلاؿ نص المادة 
طي خاص أو للاستيلاؾ المعد كلاىما ليذه الغاية. يحصؿ الاسترداد وفقا لمطرؽ المنصوص عميو في الجمعية امبمغ مف أرباحيا لاحتي

يـ المتداولة ع وىذه الأسيـ تمنح حاممييا امتيازات السّ العمومية، وعندما يحصؿ الاسترداد تستبدؿ الأسيـ الساقطة بأسيـ تدعى أسيـ نمتّ 
" ثانية مف نفس القانوف الفقرة الّ  261ركة ". وكذلؾ نص المادة حؿ الشّ  يـ الإسمي عندركة ومبمغ السّ نة في نظاـ الشّ ما عدا الفائدة المعيّ 

مف قانونو  104عودي فإف ذلؾ يظير مف خلاؿ نص المادة ع السّ سبة لممشرّ ا بالنّ أمّ  .ي تستيمؾ عمى ىذا الوجو مستيمكة"تعتبر الأسيـ الت
 .297و 296بؽ، ص المرجع الساّ  سامي،د دكتور فوزي محمّ . أنظر في ذلؾ الّ جاريالتّ 
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جزاء الإخلاؿ  ـ فيوع الجزائري فرعا خاصا مف خلاؿ القانوف التجاري ينظّ المشرّ  يوردلـ     
القانوني. مف حيث تنظيميا  قصالنّ موصوفة بالعممية  ا جعؿممّ . استيلاؾ رأس الماؿ بأحكاـ
الكافي مف  ولو حقّ  ـ يعطل ط ونطاؽ الاستيلاؾ في بضع مواد.عندما تناوؿ طرؽ وشرو  فيو
 .المترتبة عمى الإخلاؿ بأحكامولممسؤولية الجزائية تجاىمو نظيـ بالتّ 

التي كاف مف المسائؿ  بعض ونظرا ليذا القصور سوؼ نحاوؿ بذؿ الجيد الكافي لتبياف     
 وفقا لمايمي:. يا مف التنظيـخذىا المشرع الجزائري بعيف الاعتبار ويعطييا حقّ المفترض أف يأ

 :الفرع الأول
س المال في شركة بالشروط المتعمقة باستيلاك رأ طبيعة الجزاءات المترتبة عمى الإخلال

 المساىمة 
راء عممية الاستيلاؾ أمر جلجوء الشركة إلى الاقتطاع مف رأسماليا لإ لقد سبؽ القوؿ أفّ       

لمتّوزيع.  مف الأرباح والاحتياطات القابمة حتى تجعؿ منو صحيحا عمييا الاقتطاعو  .رمحظو 
لي فيو وبالتاّ  .التجاريبر مخالفة واضحة لأحكاـ القانوف ركة ليذا الوضع يعتالشّ  ومخالفة

الأمر باستيلاؾ  أفّ  كوف .العاديةقرار الجمعية العامة غير ركة أو مخالفة لمقانوف الأساسي لمشّ 
ذار مف خلاؿ ىذيف اؿ يتقرّ رأس الم  ذلؾ  حدث وأف وقع ىذا الإخلاؿ فإفّ  الييكميف. وا 

 
 

مجمس وأعضاء رئيس  ب بالضرورة قياـ المسؤولية تجاه القائميف بالعمؿ سيما منيـسوؼ يرتّ 
  ؟لاـ ع ذلؾ أف المشرّ فيؿ بيّ  الأخرى.والأمر نفسو بالنسبة لمشروط  ،الإدارة

 الجزائية: لمسؤوليةـ ال وّ أ
 المساىمة:بالنسبة لطبيعة الماؿ الذي يقع عميو استيلاؾ رأس الماؿ في شركة  ـ1
البحث في نصوص القانوف التجاري الجزائري يجعمنا نصؿ إلى نتيجة مفادىا غياب نص  إفّ    
. فالمشرع الجزائري لـ يتطرؽ إلى المسؤولية ةة أو عامّ بصفة خاصّ  سواء ـ ىذه الحالةينظّ 

الأمر  الحكـ.بمخالفة ىذا 1أو مجمس المديريف حسب الحالة مس الإدارة لأعضاء مجالجزائية 
فيما إذا كاف ىذا  تتمثؿو  .ا الإجابة عنياالذي يجعمنا نقؼ أماـ إشكالية قانونية تتطمب منّ 

                                                           
 المخاطبيف بالمسؤولية الناتجة عف مخالفة أحكاـ الاستيلاؾ والتخفيض.بالنسبة للأشخاص  131ػ أنظر في ذلؾ صفحة المذكرة رقـ 1
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ىا ىذا غـ مف الأضرار التي يولدّ ظيـ يعني نفي المسؤولية عمى ىؤلاء بالرّ القصور في التنّ 
 السموؾ؟

ويعود  الماؿ.جوابيا في المخالفات المتعمقة بتخفيض رأس تجد ىذه الإشكالية حسب رأينا     
الاحتياطات والأرباح  عف طريؽ الاقتطاع مف غير اعتبار الاستيلاؾفي ذلؾ إلى  ببالسّ 

 يفتقد قانونيفيو بذلؾ تخفيضا غير  .القابمة لمتوزيع مساسا بمبدأ الثبات ومبدأ عدـ المساس
وصؼ المخالفات المنصوص عمييا في  فيو يستحؽالي شر وتبميغ مندوبي الحسابات وبالتّ لمنّ 

فصيؿ فييا لاحقا عند تناوؿ المسؤولية الجزائية والتي سنأتي عمى التّ  .خفيضقة بالتّ المواد المتعمّ 
 709ويستشؼ ذلؾ بمفيوـ المخالفة لممادة  .في شركة المساىمةقة بتخفيض رأس الماؿ المتعمّ 
 فقرتيافي القانوف التجاري ؽ بالمتعمّ  93/08التّشريعي ؿ بالمرسوـ المعدّ  75/59لأمر ا مف
 ."ب عنو تخفيض في رأس الماؿ ولا يترتّ :" ...خلاؿ عبارةمف  انيةالثّ 

ؽ قابمة لمتوزيع ولـ تحقّ  ركة أف توقؼ عممية الاستيلاؾ عندما لا تمتمؾ احتياطاتلذلؾ عمى الشّ 
  الصورية.كما يمكف أف تجد ىذه الإشكالية جوابيا في جريمة توزيع الأرباح  .أرباحا
ف ليذا يتفطّ المشرع الجزائري  ذا لو أفّ في. لذلؾ حبّ بالنّ د رأي يمكف تكذيبو ىذا مجرّ ويبقى     

  لمقضاة.نظيـ قطعا لمخلاؼ والخطأ في التطبيؽ خاصة بالنسبة الأمر ويتناولو بالتّ 
عميو في  الاستيلاؾ منصوصاضرورة أف يكوف  والمتمثمة فيبالنسبة لمشروط الأخرى  ـ2

 ة مف خلاؿ تعديؿ ص عميو مف طرؼ الجمعية العامّ القانوف الأساسي لمشركة أوعف طريؽ النّ 
 

إذا باستيلاؾ رأس الماؿ لأعضاء مجمس الإدارة أف يقوموا  يمكفلمشركة: فلا القانوف الأساسي 
كما لا يمكف ليـ اتخاذ أي قرار بذلؾ إذا  .لمشركة القانوف الأساسيلـ يكف منصوص عميو في 
يعود إلى الجمعية العامة غير ىذه الحالة سف الاختصاص في لأ .لـ ينص القانوف عمى ذلؾ

والقوؿ بغير ذلؾ يعتبر مخالفة صريحة لنص القانوف ترتب المسؤولية تجاه  .العادية وحدىا
ع الجزائري النص عمى ذلؾ في القانوف التجاري الشيء الذي ولقد أىمؿ المشرّ  بيا.القائميف 

ح في رغبتو في الابتعاد عف التضخـ في قد يتوضّ  والذي ،عمنا نبحث عف تبرير لموقفو ىذاج
 ركات.مشّ لمواد القانوف الجنائي 

  الفئة:بالنسبة لشرط المساواة في الاستيلاؾ بيف الأسيـ مف نفس ـ 3 
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مف طرؼ أعضاء  ع الجزائري الفعؿ القاضي بعكس ىذا الشرط والذي يت ّــ المشرّ لـ يجرّ       
مجمس الإدارة أو مجمس المديريف الذيف يقوموف باستيلاؾ الأسيـ دوف مراعاة مبدأ المساواة في 

عكس المشرع الفرنسي  ىؤلاء. عمىعمى  االواجب توقيعيالعقوبة الجزائية لـ يبيف  ذلؾ. فيو
 والتي أكدت عقوبة خرؽ مبدأ 1966مف قانوف 453الذي تناوؿ ذلؾ مف خلاؿ نص المادة 

صوص عميو في أثناء استيلاؾ أسيميـ التي تكوف مف نفس الفئة المنالمساواة بيف المساىميف 
 40000 بمقدارجف لمدة سنة وغرامة مالية ولقد أقر عقوبة السّ  .كرالذّ السالفة  209المادة 

فرنؾ لرئيس مجمس الإدارة أو أعضاء مجمس الإدارة الذيف يقوموف باستيلاؾ رأس الماؿ دوف 
 مبدأحوؿ الفرؽ بيف عدـ مراعاة ءؿ ايجعمنا نتسمر الأ كما أفّ ىذا .مراعاة مبدأ المساواة

 ،مف منظور المشرع الجزائريعدـ المساواة في التخفيض مبدأ و المساواة في عممية الاستيلاؾ 
ب قياـ المسؤولية الجزائية عمى أعضاء مجمس الإدارة أو مجمس المديريف حسب الحالة الذي رتّ 

ولـ يرتبيا  .س الماؿتخفيض رأعند عدـ احتراميـ لمبدأ المساواة بيف المساىميف في حالة 
 ؟عمييـ في حالة الاستيلاؾ

مف حقوؽ  ؽ بحؽّ ونحف بدورنا نرى أنو لا يوجد فرؽ بيف الحالتيف ماداـ الأمر يتعمّ       
تيلاؾ ىو خفيض أو الاسمراعاة المساواة بيف المساىميف في التّ  ركة. فعدـالشّ المساىميف في 

ائنيف الذيف يظير دورىـ في التفرقة بيف في آثاره إلى الدّ  ولا يمتدّ  .أمر لصيؽ بحقوؽ المساىـ
ماف العاـ ركة الذي يمثؿ الضّ العمميتيف لما ليما مف تأثير متفاوت ومختمؼ عمى رأسماؿ الش

  إذف؟مييز في التنظيـ مف طرؼ المشرع الجزائري فمماذا ىذا التّ  .ليـ
 
 :المسؤولية المدنيةـ ثانيا  

 المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي 75/59لأمر مف ا 23مكرر  715جوع إلى المادة بالرّ      
يعد القائموف بالإدارة مسؤولوف عمى  ":والقانوف التجاري والتي تنص عمى أنّ المتعمؽ ب 93/08

الماسة عف المخالفات  ير إماّ ضامف حسب الحالة تجاه الشركة أو الغوجو الانفراد أو بالتّ 
مّ  .قة عمى شركات المساىمةظيمية المطبّ حكاـ التشريعية أو التنّ بالأ ا عف خرؽ القانوف وا 

ب المسؤولية أف المشرع الجزائري قد رتّ نجد  "أثناء تسييرىـ الأساسي أو عف الأخطاء المرتكبة
ة بالأحكاـ التشريعية والتنظيمية الواجب المدنية ضد القائميف بالإدارة عف كؿ المخالفات الماسّ 

 الماؿ. وسوؼس استيلاؾ رأبقة المتعمّ  تمؾ يصدؽ عمى المساىمة. وىذاشركة عمى  تطبيقيا
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بة نترؾ التفصيؿ في ىذا الأمر في الفصؿ الثاني عند الحديث عف المسؤولية المدنية المترتّ 
 .تجنّبا لمتكرار الماؿعمى تخفيض رأس 

 اني:الثّ الفرع  
س المال في شركة مخالفة الطرق المتبعة لستيلاك رأعمى المترتبة  الجزاءاتطبيعة 

 المساىمة
عمى طريقة واحدة في شركة المساىمة  س الماؿاستيلاؾ رأع الجزائري طرؽ ر المشرّ قصّ      

ت عميو المادة نصّ  نؼ استنادا إلى ماسديد المتساوي عف كؿ سيـ مف نفس الصّ وىي طريؽ التّ 
الأخيرة  بالقرعة. ىذهموقفا سمبيا بالنسبة لطريقة الاستيلاؾ خذا في ذلؾ متّ  كرابقة الذّ السّ  709

المشرع الفرنس وىو شريعات المقارنة بما فييا لجزائري وبعض التّ ا التي تبايف فييا موقؼ المشرعّ 
 توضيحو في ىذا الفرع مف خلاؿ ما يمي:ما سنحاوؿ 

   :طبيعة الجزاءات المترتبة عمى الأخذ بطريؽ القرعة في التشريع الجزائريـ ل أوّ 
بو رئيس الذي يقوـ  صرؼومعدـ لمتّ  باطلااعتبر المشرع الجزائري الأخذ بطريؽ القرعة    
س الماؿ وفقا ليذه الطريقة. ويكوف مف آثار ذلؾ ؾ رأاستيلا أعضاء مجمس الإدارة فيما يخصو 

الحؽ لممساىميف وكؿ مف ليـ مصمحة في مطالبة المساىميف الذيف استمموا القيمة إعطاء 
ا أصابيـ ض عمّ عوييمكنيـ في نفس الوقت المطالبة بالتّ  استمموه. كماما  الأسمية لأسيميـ بردّ 
ؼ مف أعضاء مجمس بيا ىذا التصرّ لممسؤولية المدنية التي يرتّ  نتيجةذلؾ، مف ضرر مف جراء 

 عمى اعتبار أف ىذا التصرؼ يعتبر خرقا لنص قانوني صريح استنادا لممادة  ،الإدارة
 

 ا ىو الحاؿ بالنسبةوىذا الوضع يختمؼ تماما عمّ  التجاري.أعلاه مف القانوف  23مكرر 715
طريؽ القرعة ندات في شركة المساىمة والتي جعؿ المشرع الجزائري استيلاكيا بلاستيلاؾ السّ 
 الشرّكة لارا عمى ندات دفعة واحدة قد يصبح متعذّ نظرا إلى كوف الوفاء بقيمة السّ . فأمرا مشروعا

تيا عند إصدار السندات إلى اشتراط الوفاء بقيم تمجأ فيي .إذا كاف مبمغ القرض كبيرا سيما
وىو ما  1حب أي القرعةتدريجيا عف طريؽ استيلاؾ عدد منيا كؿ عاـ ويتـ ذلؾ بطريؽ السّ 

 93/08المعدّؿ بالمرسوـ التّشريعي  75/59مف الأمر  83مكرر715نصت عميو المادة 

                                                           
 . 222ص  السابؽ، المرجع محمد فريد العريني، الشركات التجارية، .ػ د1
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 حالة، مقترنة تكوف سندات الاستحقاؽ حسب كؿّ " :لقانوف التجاري في فقرتيا الأولىاب المتعمؽ
 . "حب بشروط أو بنود التسديد أو الاستيلاؾ عند حموؿ الأجؿ أو عف طريؽ السّ 

    :الفرنسيشريع الأخذ بطريؽ القرعة في التّ  بة عمىطبيعة الجزاءات المترتّ  ـثانيا 
ئيس أو لمدراء شركة لمرّ  453ركات الفرنسي عقوبة رادعة بموجب المادة وضع قانوف الشّ      

عقوبة السجف  يقوموف باستيلاؾ الأسيـ عف طريؽ القرعة بحيث نصت عمىالمساىمة الذيف 
فقط لمرئيس أو المدراء العقوبتيف الؼ فرنؾ أو إحدى ىاتيف 4000لمدة سنة وبغرامة قدرىا 

فمف .1.لشركة المساىمة الذيف يعمموف باستيلاؾ رأس الماؿ عف طريؽ سحب القرعة للأسيـ
قرعة المشرع الفرنسي قد اعتبر استيلاؾ رأس الماؿ بطريؽ ال خلاؿ ىذه المادة يمكف القوؿ أفّ 

بالضرورة سوؼ ترتب ضررا لكؿ مف لو وبما أنيا جريمة فيي  جريمة يعاقب عمييا القانوف.
 .المسؤولية المدنية ض استنادا إلىمصمحة في ذلؾ وبالتالي يحؽ ليـ المطالبة بالتعوي

 الجزاءات:تقييـ ىذه  ـثالثا 
 مماّ  .حكاـ الاستيلاؾة بألمجزاءات المخمّ قد قصّر في تنظيمو  ع الجزائريمشرّ ال فّ يمكف القوؿ أ

طراؼ الذيف ليـ مصمحة ف تواجو الأنيا أكافة المشاكؿ التي مف شأجعميا غير كافية لاحتوائيا 
حكاـ مب عمى أينعكس بالسّ جزاء الإخلاؿ بأحكاـ الاستيلاؾ النّقص في تنظيـ  فيذا .ركةفي الشّ 

عمميات حقيا الكافي مف التنظيـ مقارنة بال يالـ يعط ور لنا أنإذ يظي .ذاتيا الاستيلاؾ في حدّ 
لمتعمقة بخرؽ خلالو المخالفات ا تناوؿ مف ،يما بفرعذاف خصّ المّ ، الأخرى كالتخفيض والزيادة

 البحث.القانونية التي تستحؽّ  مف الإشكالات وىو ما يفتح الباب لطرح العديد .بعض أحكاميما

                                                           
1
- Wilfrid jean Didier , op.cit, p 313. 
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 :الثانيالفصل 

 شركة المساىمةتخفيض رأس المال في 
 75/59المعدؿ للأمر  93/08 التشريعي جزائري مف خلاؿ المرسوـع الاعترؼ المشر          

. وفي المقابؿ فرض عمييا رقابة بتخفيض رأسماليالشركة المساىمة المتعم ؽ بالقانوف التجاري. 
ة برأس الماؿ زىا كعممية مف العمميات الماس  مبرزا في ذلؾ تمي   ،صارمة مف ىذا الجانب جد  
بات ألا وىما مبدأ الث   ،ؽ إلييماابت الذي يستند في حمايتو إلى مبدأيف أساسييف سبؽ التطر  الث  

بؿ  .ريتغي   رأس الماؿ لا أف  ذاف لا يعنياف في مفيوميما الم   ىذاف الأخيراف .ومبدأ عدـ المساس
ركة ص حماية لحقوؽ دائني الش  بالن   يتحق ؽ إلا  أف غير لا يمكف الت   ف  فكرة أ افشرحيما ببساطة ى

فيو بذلؾ يجيز استثناءا عمى ثباتو يتمثؿ في  بخسائر.را في الحالة التي لا يكوف فييا مبر  
ىذه  لأف  . الماؿ لرأس قابة والحمايةو ابتعاد عمى الر  تفسيره عمى أن  .وىذا لا يمكف 1خفيضالت  

ة القيود المفروضة عمى ىذه العممية مف شروط كاف  الرقابة سوؼ تظير أكثر مف خلاؿ 
جراءات ومبادئ محد    .جاه القائميف بمخالفتيات  افيا إلى قياـ المسؤولية دة يؤدي تخم  وا 

حالة  سيما فيس لشركة المساىمة بات يعتبر المتنف  القائؿ بالث  وىذا الاستثناء عمى الأصؿ       
بيا يجن   منو. بحيث أمرا ضروريا لا مفر  ماليا  تجعؿ مف تخفيض رأس ،امةمواجيتيا لخسائر ىد  

ا تمعبو ولة نظرا لمب بالمساس بالاقتصاد الوطني لمد  الذي سوؼ يتسب   حياتيا، الأمرتوقيع نياية 
 .اؿ في تقوية اقتصادىاركة مف دور فع  ىذه الش  
يعتبر موقؼ عقلاني مف خفيض إذف بتعديؿ رأس ماليا بالت   شركة المساىمةفالاعتراؼ ل      
حاطتو بإجراءات قانونية محد  ع الجزائري. المشر  طرؼ  زة ينتج إلى الوجود عممية متمي  ما إن  دة وا 

ؿ رأس الماؿ الذي أنو لا يعد  تختمؼ في أحكاميا عف العمميات الأخرى كالاستيلاؾ الذي رأينا 
 بات.الث   ر عمى مبدأ عدـ المساس ومبدأكونو لا يؤث   ،نا في الميزانيةيبقى مدو  

 
 

 
 

                                                           
1
 - Renaud Mortier , op-cit , p57 . 
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 ل:الأو  المبحث 

 س المال في شركة المساىمةأماىية تخفيض ر 
راسة ب الد  لتي تتطم  شركة المساىمة العديد مف الزوايا االماؿ في س محور تخفيض رأ يمس       
مستقؿ بحث ة ما يكفي لمقوؿ بضرورة تناوليا كمىمي  ىذه الأخيرة التي ليا مف الأ .ماىيتومنيا 

 العممية.لمعرفة بيذه توطيف اعمى  ؿ، يساعدمفص  شبو  بشرح شموؿم
ليا مفيوـ أو   .ثلاث مطالب ة عناويف مف خلاؿفي عد  رأينا تناولو ذلؾ يتسن ى لنا وحتى     

 واستيلاكورأسماؿ الشركة وثانييا الفرؽ بيف تخفيض  المساىمة.س الماؿ في شركة تخفيض رأ
ثـ ثالثا الأسباب التي تدفع  أخرى.والفرؽ بينو وبيف توزيعيا لأرباح صورية مف جية  .مف جية

 العممية.جوء ليذه الم  بشركة المساىمة إلى 
 ل: المطمب الأو  

 المساىمة شركة تخفيض رأسمال مفيوم
يمكف  التي لاالأفكار مف س الماؿ في شركة المساىمة العديد أر  يشمؿ مفيوـ تخفيض      

اء المعنى مف شأنيا إعط والتي. الميم ةقاط عف طريؽ الوقوؼ عند بعض الن   إلييا إلا  الوصوؿ 
  لو. الكامؿ
عريؼ ؿ الت  الأو   الفرع في فرعيف. تناولناذلؾ قمنا بتقسيـ ىذا المطمب إلى ومف أجؿ      

  الماؿ.س أاني خصائص تخفيض ر الث   الفرع وفي الماؿ.بتخفيض رأس 
 ل:الفرع الأو  

  شركة المساىمةرأس المال في تخفيض بالمقصود  
 الفقيية، القضائيةعريفات س الماؿ الوقوؼ عند الت  بتخفيض رأ المقصودلا يعني         

نما الوقوؼ عند عناصر أخرى لعؿ   .والقانونية فقط  والم ذاف. وأنواعوأىميا منافع التخفيض  وا 
 الفرع.يما مف خلاؿ ىذا تي عمى شرحسنأ
  شركة المساىمةتعريؼ تخفيض رأس الماؿ في  ـ لاأو  

ب يتوج  س الماؿ في شركة المساىمة الوصوؿ إلى تحديد تعريؼ تخفيض رأ ف مفحتى نتمك      
 .أو القانونية الم غوية، الفقيية، القضائيةسواء  التعاريؼ بأنواعياعمينا البحث في مختمؼ 
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 الم غوي:عريؼ الت   ـ1

نو.ض عميؾ أمرؾ أي خف   منو. ويقاؿالشيء أي أنقص  ضنقوؿ خف    ىو 
شؾ ض عميؾ جأويقاؿ خف  ''خَفِّضِي عَمَيْؾ '' الإفؾ:ف أبي بكر قاؿ لعائشة في شأ حديث وفي

 . 1أي: سكف قمبؾ
 ىف.انتقاص الر   وقم ؿ. فنقوؿؿ أنقص وحو   تخفيضا، ومرادفوض فالتخفيض إذا مف الفعؿ خف   

 2بو.صاب المسموح ض الوصية إلى حد الن  خف   منيا. ونقوؿؿ مف الأخطار أي أنقص ونقوؿ قم  
 خفيض:عريؼ الفقيي لمت  ت  ال  ـ 2

ولقد كاف  .المختمفة في الألفاظ، عريفات المتقاربة في المعنىلقد جاء الفقو بالعديد مف الت      
 3عريفات نذكر ما يمي:ومف بيف ىذه الت   عيوب.قد نظرا لما احتوتو مف منيا نصيب مف الن   لكؿ  
المبالغ  مجموع ؼ عبارة عف إنقاص '' :أنوعمى  ماؿالس ؼ جانب مف الفقو تخفيض رأعر  ــ أ

  ."سميؿ رأس الماؿ الإالتي تمث  
 قد:الن  

 خفيض.اذ قرار الت  مؾ اتخ  تالجية التي تم دـ يحد  لو مف حيث أن   ىذا التعريؼانتقد 
يا وتصغير أي التقميؿ مف مقدرة الشركة عمى الوفاء بديون رأس الماؿ، ىو تقميؿ مقدار"ب ـ 
  ."ماف العاـ لدائنيياالض  
 قد:الن  
خفيض ومدى عمى آثار الت  لات جاىو إلى الت ر كيز و غير دقيؽ عريؼ أن  يؤخذ عمى ىذا الت     

 .فقط ائنيفبالد  رر إلحاؽ الض  
 ."ركةىو إنقاص رأس ماؿ الش   "ــ ج 
  قد:الن  

 ا لمفيوـ تخفيض رأسمسؾ بتعريؼ واسع جد  ي إلى الت  و يؤد  تعريؼ أن  يلاحظ عمى ىذا ال      
 ميما كاف سببيا. وعممية تيدؼ إلى إنقاص كؿ   يض ـ فيو  .ماؿال
 

                                                           
 .92ػ د معني عبد الر حيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع الس ابؽ، ص 1
 .1076المعجـ العممي لممصطمحات القانونية والت جارية والمالية، منشأة المعارؼ، الإسكندرية، صػ يوسؼ شلالة 2
 .92ػػ د معني عبد الر حيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع الس ابؽ، ص  3



  تخفيض رأس المال في شركة المساهمة**************************************الثّ اني  الفصل  
  

87 
 

 
: عمى أن وتخفيض رأس الماؿ تعريؼ أف  يمكف أف نستنتج  ابقةعريفات الس  مف خلاؿ الت   ــ د
 1."ركةة غير العادية في عقد ونظاـ الش  التي تقوـ بيا الييئة العام   عديلاتصورة مف صور الت  "

 مبمغبالإسمي  يايقضي بإنقاص رأسمال .كةلمشر   ة غير العاديةالعام  2قرار مف الييئة" و:أن  أو 
القرار إذا  ولدائني الشركة الاعتراض عمى .بمصادقة الجية المختصة عمى أف يقترف فمعي  
 .ت بمصالحيـ "مس  
   :خفيضريؼ القانوني والقضائي لمت  التع  ـ 3

تناولو بؿ الشركة. ص لتخفيض رأسماؿشريعات المقارنة تعريفا بالن  لـ يضع القانوف في معظـ الت  
 3.ويضع تعريفا لسبة لمقضاء الذي بدوره لـ بالن  والحاؿ نفسو  دة.بالوصؼ في مواضيع متعد  

نما أدرج ،فو بالن صلـ يعر  فيو الآخر  لممشرع الجزائري بالنسبةأم ا   ،ؿالباب الأو   في فقط وا 
ؿ تحديد الجية عممية تخفيض رأس الماؿ مف خلا ،الثةالث   الفقرة ،ادسالس   القسـ ،الثالثالفصؿ 
 .وشروطو ...الخ إجراءاتو، طرقو ،تخفيضة لم  المقرر  
 :شركة المساىمةيض رأس الماؿ في تخفمنافع ـ ثانيا 
ذلؾ لا  غير أف   .ركة لمخسائرض الش  حياف عندما تتعر  خفيض في غالب الأتظير منافع الت      

  وضع مزدىر. ركة فيتكوف فييا الش  حالات متعد دة  يمنع مف ظيور بعض منافعو في
الاقتضاء مشتر يقوـ بيا عند خفيض شرطا مسبقا لجمب رساميؿ جديدة قد يكوف الت  ـ 1

يحدث ذلؾ ىو أمر و  غبة في تحسيف أوضاعيا.ركة الر  لمش   تعدواالأوقات قد  بعض فيف.4جديد
 .5إلى تخفيض رأسماليا ركات المزدىرة التي نادرا ما تمجأغالبا عند الش  

 والخصوـ.و الخسارة مف تفاوت بيف الأصوؿ ويظير مف خلاؿ ما تسبب  تصحيح الميزانية: ـ  2
خفيض كوسيمة لإعادة إلى الت   تمجأ لخصوميا. فييكة مف أصوليا معادلة ر وحتى تجعؿ الش  

قامةوازف إلى الت   ثـ تقوـ بعد  لأسيميا.الحقيقية ادؿ بيف القيمة الإسمية والقيمة التع   ميزانيتيا، وا 
 6خفيض.الت  لى رقمو الأصمي قبؿ ذلؾ بزيادة رأس الماؿ حتى يعود إ

                                                           
 .322ابؽ، صالعكيمي، المرجع الس   عزيز .ػ د1

 ػ الييئة العام ة غير العادية ىي نفسيا الجمعية العام ة غير العادية التي استعمميا المشر ع الجزائري في القانوف التجاري.  2
 .92معف عبد الر حيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع الس ابؽ، ص  .ػ د  3
 .866ص  السابؽ،، المرجع ميشاؿ جرماف ػ 4
 .553، ص 2001محمد فريد العريني، القانوف الت جاري )شركات الأشخاص والأمواؿ(، دار المطبوعات الجامعية، الإسكندرية ، .د ػ5
  .535ػ المرجع نفسو، ص  6
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سبة لتسديد المبالغ غير المدفوعة التي يمتزـ المساىميف بدفعيا في خفيض بالن  تظير منافع الت   ـ3

المعد ؿ بالمرسوـ  75/59مر الأمف 596وفقا لما تناولتو المادة  .سنوات 5ميمة أقصاىا 
شركة  ففي ىذه الحالة تقوـ. المعد ؿ والمتمـ التجاريؽ بالقانوف المتعم   93/08الت شريعي 

 1.سديد غير مفيدةعوة لمت  الد   رأت أف  س ماليا متى المساىمة بتخفيض رأ
ففي مثؿ  .وؿركة المساىمة شرط القبش  ف أنظمة خفيض أيضا عندما تتضم  تظير منافع الت   ـ 4

الأسيـ. ركة الشخص المتنازؿ لو المقترح في معرض التنازؿ عف ىذه الحالة قد ترفض الش  
تمجأ إلى استرداد الأسيـ عف طريؽ شرائيا بشرط  سنداتو،تتفادى بقاء المتنازؿ أسير  وحتى

 2س ماليا.راء الذي يؤدي إلى تخفيض رأذا الش  ى إبطاليا.
سنت زيعات إذا تح  ة تخفيض رأس الماؿ مف جانب آخر بانتعاش إيراد التو  تسمح عممي  ـ  5

 3.ركة بعد القياـ بتخفيض رأسمالياش  وضعية ال
 :انيالفرع الث  

 س مال شركة المساىمةرأتخفيض زة لعممية الممي   خصائصال
زة في العديد مف مية متمي  شركة المساىمة كعمة تخفيض رأس الماؿ في تبدو عممي        

أو أسيـ  .س الماؿ معاع وأسيـ رأمت  قة بمدى شموليا لأسيـ الت  عم  يا تمؾ المتأىم   لعؿ   الجوانب.
بو دنى الذي يتطم  س الماؿ الأخفيض برأعمقة بمدى مساس عممية الت  المت . وتمؾس الماؿ فقطرأ

 لوجودىا.يعتبر مف بيف الأركاف الأساسية  المساىمة والذيشركة القانوف لقياـ 
معا أو أسيـ رأس متع الماؿ وأسيـ الت  رأس خفيض مف حيث شمولو لأسيـ خصائص الت  ـ  أولا  

 :الماؿ فقط
ي تعطى لممساىميف متع ىي الأسيـ التؿ إلى أف أسيـ الت  و  الفصؿ الألقد سبقت الإشارة في     

 سيـوىي بذلؾ عبارة عف أ .س الماؿى استيلاؾ رأيميـ نتيجة عممية تسم  سالذيف استيمكت أ
 ة ي  ب عميو أإصدارىا لا يترت   الي فإف  ت  وبال .فتريةنة أو الد  تفتقد لمقيمة الإسمية أو المعي  انتفاع 

 
 

                                                           
  866ص  ،، المرجع الس ابؽميشاؿ جرمافػ  1

 .866المرجع نفسو، ص  ػػ  2
3
- Francis Lefebvre, op-cit, p 818. 
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ميزانية كأحد عناصر حقوؽ لامية في جانب الخصوـ مف العوتظير بصورة إ .قيود دفترية

تكمف في  العبرة مف منح ىذه الأسيـ كوف أف   .أسيسمثميا في ذلؾ مثؿ حصص الت   ،1الممكية
الة وجود نص في ح إلا   .قيمة أسيمو لتزاماتو برد  د كامؿ الا تمتمؾ إخراج مساىـ سد   ركةالش   أف  

العمومية( ركة )الجمعية ش  مطة العميا لإدارة اليضا اجتناب تركيز الس  وأ.2كةصريح في نظاـ الشر  
 ـ إذا كاف الر   ةة الباقية مف المساىميف خاص  القم   يد في ع التي منعيا المشر  3طريؽ القرعةب د يت

 .الجزائري
ما  خفيض إذاضع لمت  متع تخسيـ الت  أ ىؿ أف   :ىو ددا الص  لمطروح في ىذالسؤاؿ ا إلا أف      

 لا؟سيـ رأس الماؿ. أـ جرى تخفيض في أ
إلى شركة المساىمة التي تدفع برؽ والط  ساؤؿ تجد مكانيا في الأسباب الإجابة عمى ىذا الت   إف  

بب في ذلؾ ىو زيادة الس  كاف  لاحقا. فمتىفصيؿ فييا تي عمى الت  س ماليا والتي سنأتخفيض رأ
ة المساىـ يـ أو إبراء ذم  القيمة الإسمية لمس  ركة بطريؽ رد جزء مف س الماؿ عف حاجة الش  رأ

أسيـ رأس الماؿ خفيض سوؼ ينطبؽ عمى ىذا الت   المدفوع. فإف  مف كؿ القدر أو بعضو غير 
و في حالة بقاء أسيـ رأس الماؿ بغير لسبؽ رد قيمتيا. مع ملاحظة أن   متع نظراالت  سيـ دوف أ

 4.استيلاكيا في ضوء القيمة الجديدةاستكماؿ  خفيض فيت ـ ة الت  بعد عممي   استيلاؾ
رنا حسب وجية نظنا نرى ن  فإركة لأسيميا أو الخسارة شراء الش  بب ىو ا إذا كاف الس  أم       

لا  إصدارىا أف  بالرغـ مف ف .راءتصمح لمش  في قابؿ لمن  لي متع كافتراض أو  المتواضعة أف أسيـ الت  
 .كما سبؽ القوؿة قيمة إسمية ع بأي  لا تتمت  يا أن  ة قيود دفترية و أي   ب عميويترت  
ف كانت أقؿ   .أي ليا قيمة في البورصة .تحمؿ قيمة سوقيةفيي في المقابؿ     مف قيمة أسيـ  وا 

سابقا  ناي  بلأننا و  .5عمييا متع قد سبؽ الحصوؿلأف القيمة الإسمية لأسيـ الت   الماؿ، نظرارأس 
 إذا كانت قيمة أسيميا في البورصة تعادؿ  لا يمكف أف يحدث إلا  ركة لأسيميا شراء الش   ف  أ

                                                           
دارة الأعماؿ الحديثة )المحاسبة المالية، الميزانية العام ة، تكويف الش ركات، شركات الت ضامف(، المرجع الس  1 ا بؽ، ػ الموسوعة الت جارية وا 

 .99ص 
 . 101، ص رجع الس ابؽر حيـ عبد العزيز جويجاف، المػ د معني عبد ال  2
دارة الأعماؿ الحديثة )المح  3 ابؽ، اسبة المالية، الميزانية العامة، تكويف الشركات، شركات الت ضامف(، المرجع الس  ػ الموسوعة التجارية وا 

 .99ص 
 .103ػ د معني عبد الر حيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع الس ابؽ، ص   4
 .105ػ المرجع نفسو، ص   5
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عيا ع لتمت  أمر ينطبؽ عمى أسيـ رأس الماؿ دوف أسيـ التمت   ووى .عنيا الإسمية أو تقؿ  قيمتيا 

 وقية.بالقيمة الإسمية والقيمة الس  
ركة ليا نصيب في رأس الماؿ في الش   قد فقدت قيمتيا الإسمية ولـ يبؽ متعأسيـ الت   ولأف      
س لأسيـ رأ 1بح الثابتح بعد دفع الر  فائض الرب   الر بح، أيى مف تبق   الحصوؿ عمى ما إلا  

فقدانيا للاشتراؾ في قسمة موجودات  متع. وأيضاالت  سيـ يحرـ منو أصحاب أ والذي .الماؿ
نفي  ىلإيدفعنا  .سيميـأ قيمةس الماؿ أصحاب أسيـ رأ ما لـ يستوؼ ،ركة عند تصفيتياالش  

راء مف طرؼ مش  ل متع لا تصمح أف تكوف محلا  أسيـ الت   أف   والقوؿ أعلاه.الافتراض المطروح 
   ريقة.الط  بيذه  خفيض إذا ما ت ـ ركة وبالتالي لا يشمميا الت  الش  

ف مف أسيـ رأس الماؿ الذي يتكو   الخسارة تمس   ا نرى أف  انية فإنن  سبة لمحالة الث  ا بالن  أم        
 ع التي ستفقد الحؽ في الحصوؿ عمى الأرباح ذلؾ لأف  مت  أسيـ الت   تمس   الماؿ، كمارأس 

 .نةأرباح في الس   ة لأي  ركالخسارة تعني عدـ تحقيؽ الش  
شركة المساىمة ف مف بيف الأسباب التي تدفع بركة بالخسارة سيكو إصابة الش   مع ملاحظة أف  

اؿ مف أجؿ تغطية ىذه مة إلى رأسستكوف بحاجة ماس   يارأسماليا، لأن  وقؼ عممية استيلاؾ إلى 
 .الخسارة
شركة الأدنى لرأس الماؿ في  اس بالحد  س الماؿ مف حيث المسخصائص تخفيض رأ ثانيا:

 المساىمة.
عنو.  ا أدنى مف رأس الماؿ لا يجب اليبوطشركة المساىمة حد  ع الجزائري لرسـ المشر       
ىذا الحد الأدنى  يا.ي إلى بطلانفو وعدـ تصحيحو يؤد  وتخم   .يالقياما لازما بمثابة شرط   واعتبره

ة، نظراع بحماية و المشر  الذي خص   . ياائنيف فيلما لو مف انعكاسات سمبية عمى حقوؽ الد   خاص 
دفعنا  ما . وىو2لديونيـ تحصيميـ ائنيف العادييف الذيف يخضعوف لقسمة الغرماء فيخاصة الد  

بيذا الحد الأدنى الذي يعتبر  يمس   راسة،بالد  خفيض المقصود ا كاف الت  إذساؤؿ حوؿ ما الت  إلى 
تيا؟ركة بشكؿ الش  وثيؽ  مف القواعد الأساسية التي ليا ارتباط   وصح 

 
                                                           

نح إلا إذا حق قت الش ركة أرباحا، في حيف أف  الفائدة يجب ػ يشبو الربح الثابت الفائدة التي تمنح لمسندات، إلا أنو يختمؼ عنيا في أنو لا يم1
 دفعيا أي ا كانت حالة الش ركة ولو اقتضى الأمر اقتطاعيا مف رأس الماؿ.

 .157ػ د معف عبد الر حيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع الس ابؽ، ص  2
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يا دة أىم  استنادا لشروط محد   لا يكوف إلا   شركة المساىمةالت رخيص بإنشاء بالر غـ مف أف  

 ي إلى ؤد  يعتبر واحدا مف بيف الأسباب التي ت الماؿ. وانييارهضرورة احتراـ الحد الأدنى لرأس 
 .انقضائيا

 93/08المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي  75/59لأمر مف ا 594إلى المادة  جوعو وبالر  أن   إلا  
مة شركة المساىنجدىا تجيز تخفيض رأس ماؿ  فإنن ا المعد ؿ والمتم ـ جاريالت  المتعمؽ بالقانوف 

ؿ في زيادة يجاز بشرط واقؼ يتمث  ىذا الإ دي  تق وفي نفس الوقت مف الحد الأدنى. إلى مبمغ أقؿ  
مف ىذا الجواز  جعؿت كما السابقة.س الماؿ لكي يصؿ إلى الحد المنصوص عميو في الفقرة رأ

  سنة.ة محدودا بفترة زمنية لا يمكف تجاوزىا وىي مد  
فر وفقا لنص الص   المساىمة إلى حد  شركة س الماؿ في ر تخفيض رألكف ىؿ يمكف تصو      

 جاري؟الت  ؽ بالقانوف المتعم  93/08لمرسوـ التشريعي المعد ؿ با 75/59مف الأمر 594المادة 
روف أنو متى كانت الخسارة حيث ي .لقد أجاب بعض الفقياء عمى ىذه الإشكالية بالجواز    

التخفيض قد  ف  الصفر، ما داـ أ يمكف وضعو إلى حد   س الماؿ ىذافإف رأ ،تفوؽ رأس الماؿ
ىذا  أف   ركة. كماالش  ؿ في زيادة رأس الماؿ مف أجؿ تنظيـ وضعية الشرط الواقؼ والمتمث  بر تقر  
ؿ بتعسؼ وف قد تشك  يك لا  بشرط أ .كةرا ببقاء الشر  تى كاف مبر  مباحا مو خفيض يكوف مشروعا الت  

  1.الأغمبية
ماليا في سأر ركة عمى زيادة ما إذا عجزت الش   حالةرىا في لكف ماىي الآثار التي يمكف تصو  

 بسنة؟دة الميمة القانونية المحد  
 .المذكورة أعلاه 594المادة نص  ع الجزائري عمى ىذه الإشكالية مف خلاؿأجاب المشر     

ؿ شركة المساىمة تحو  ثريف ىاميف ىما رط الواقؼ بالزيادة أؼ تحقؽ الش  خم  ب عمى تبحيث رت  
الحد الأدنى لرأس الماؿ يعتبر مف القواعد  باعتبار أف   .ركاتإلى نوع آخر مف الش  لي كحؿ أو  

ذاساسية التي ليا ارتباط الأ رط كة عف تحقيؽ الش  ؿ وعجزت الشر  ىذا التحو   لـ يت ـ  بشكميا. وا 
 ركة.الش  ستكوف حؿ  نتيجةسنة فال  يادة خلاؿ الواقؼ بالز  

 
 

                                                           
1
- Francis Lefebvre, op- cit, p 826. 
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 كات:الشر  مف  شكؿ آخر إلىالمساىمة  شركةؿ تحو   ـ1
  ؿ:التحو  تعريؼ  أ ـ

شكميا القديـ  ياؽ ذلؾ بتركويتحق   كة.لمشر  كؿ القانوني ىي العممية التي ينتج عنيا تغيير الش  
 1جديدا.اذ شكلا واتخ  
  ؿ:حو  الت  ة أىمي   ب ـ
ركاء مف ف الش  و متى تمك  ة إلى شكؿ جديد في أن  ركة بصفة عام  ؿ الش  ة تحو  ف أىمي  تتبي     

ركة القائمة وتصفيتيا الش   ضطرىـ إلى حؿ  يا لا تفإن  شركتيـ،  رغبتيـ في تغيير شكؿ تحقيؽ
نم  أسيس مف والت   ما يستتبعو ىذا الحؿ   لتأسيس شركة جديدة عمى أنقاضيا بكؿ    اإجراءات، وا 

  2.غييرلتسجيؿ ىذا الت  نة باع إجراءات معي  تكتفي بإلزاميـ بات  
 شريع الجزائري:في الت  كات الشر  لى شكؿ آخر مف إشركة المساىمة كيفية تحويؿ  ـج 

في القسـ الثامف مف الفصؿ  شركة المساىمةتحويؿ ة بع الجزائري الأحكاـ الخاص  تناوؿ المشر  
المعد ؿ بالمرسوـ  75/59لأمرامف  17مكرر 715إلى  15مكرر  715الأوؿ في المواد مف 

ة التي ركف مف خلاؿ ىذه المواد شكؿ الش  بي   التجاري. ولقدؽ بالقانوف المتعم   93/08الت شريعي 
ركة ش  الضامف و شركة الت   ،وصية البسيطةوىي شركة الت   ،لمساىمةاؿ إلييا شركة يمكف أف تتحو  

نوع  رة لتعديؿ القانوف الأساسي لكؿ  روط المقر  ويكوف ذلؾ وفقا لمش   ذات المسؤولية المحدودة.
 اتضامف. أم  شركة إلى يا لالشركاء في حالة تحو  وافقة كؿ ولقد اشترط م .ركاتمف ىذه الش  

ليابالن   ركاء الذيف ؿ بموافقة الش  حو  الت   إلى شركة توصية بسيطة فمقد اشترط أف يت ـ  سبة لتحو 
 ياية العمومية غير العادية تحويمالي لا يمكف لمجمعوبالت   متضامنيف.يقبموا أف يصبحوا شركاء 

ؿ مف أثر عمى زيادة بسيطة نظرا لما يحممو ىذا التحو  ف أو شركة توصية إلى شركة تضام
. 3يـ مسؤولية تضامنيةالتزامات المساىميف الذيف تصبح مسؤوليتيـ المحدودة بقدر قيمة الس  

 ره مفىذا لا يمكف تصو   إلا أف   .ؿمف إجماع المساىميف لإجراء ىذا التحو   لذلؾ كاف لابد  
 رط الوارد ىذا مع مراعاة الش  . 4المساىمة غير المحصورة العددشركات سبة لاحية العممية بالن  الن  

                                                           
 .543ػ د. محم د فريد العريني، القانوف الت جاري )شركات الأشخاص والأمواؿ(، المرجع الس ابؽ ،  1
 .442أكرـ ياممكي، المرجع الس ابؽ، ص  .ػ د  2

3
-Philippe Merle, Op – Cit, p 726. 

 .435سعيد يوسؼ البستاني، المرجع الس ابؽ، ص  .ػ د  4
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ؽ المتعم   93/08المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي 75/59 لأمرامف 15مكرر 715في المادة 
شركة المساىمة إلى شركة مف شكؿ  ؿيجواز تحو والتي وضعت قيدا عمى  جاري.بالقانوف الت  

عمى إنشائيا سنتيف عمى  حويؿ قد مر  وقت الت  ركة في ضرورة أف تكوف الش   ؿوالمتمث   .آخر
بمفيوـ المخالفة إذف يمكف ف المساىميف.ميزانية السنتيف الماليتيف وأثبتت موافقة  تالأقؿ، وأعد  

دنى في رأس لأامف الحد  خفيض إلى أقؿ  ركة لمت  الش  ولجأت رط و في حالة غياب الش  ن  القوؿ أ
  الحؿ.سوؼ يكوف مصيرىا  المطموبة في مدة سنة فإف  ادة ف مف تحقيؽ الزي  ولـ تتمك   .ماليا

 ركة:الش   حؿ   ـ2
سماليا إلى القيمة ؿ في زيادة رأرط الواقؼ والمتمث  لش  ركة مف تحقيؽ اف الش  إذا لـ تتمك      
ط الوارد في المادة ر ؿ مع مراعاة الش  وفي حالة غياب التحو   .ضة في ميمة سنةالمخف  
ة المحكمة المختص   ـ إلىجوز لكؿ معني بالأمر أف يتقد  المذكور أعلاه ي 15مكرر715

عوى بزواؿ سبب الد   الوضعية. وتنقضيلممطالبة قضائيا بحؿ الشركة بعد إنذار ممثمييا بتسوية 
 592ت عميو المادة لما نص   وفقا .ابتدائيافيو المحكمة في الموضوع  ي تبت  ذالحؿ في اليوـ ال

المعد ؿ  جاريالت  القانوف ؽ المتعم   93/08المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي  75/59لأمر امف 
ع في شركة المساىمة التي تناوليا المشر  ة بحؿ حكاـ الخاص  ويراعى في ىذا الحؿ الأ .والمتم ـ

لأمر مف ا 20مكرر  715إلى  18مكرر715امف في المواد مف اسع مف الفصؿ الث  القسـ الت  
 التجاري.بالقانوف المتعم ؽ  93/08الت شريعي  المعد ؿ بالمرسوـ 75/59
  :قة بالحفاظ عمى الحد الأدنىمتعم  ة العمى عدـ مراعاة الأحكاـ العام   ةبالمترت   اتالجزاءـ 3

ب أي عقوبة عمى لـ يرت  ع الجزائري المشر   القوؿ أف   إليو يمكفؽ التطر   نتيجة لكؿ ما ت ـ      
 الأدنى لرأس الماؿ بإلغاء تخفيضو.ة المتعمقة بالحفاظ عمى الحد عدـ مراعاة الأحكاـ العام  

نم    كة.الشر   ف يطمب مف المحكمة حؿ  صاحب مصمحة أ عمى إمكانية كؿر ذلؾ قص   اوا 
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  اني:الث  المطمب  

 وريةوبينو وبين توزيع الأرباح الص   المال واستيلاكوالفرق بين تخفيض رأس 
تخفيض شركة المساىمة لرأسماليا أحكاما قانونية تختمؼ في بنائيا عف  القانوف لعمميةمنح    

فكاف مف حاصؿ ذلؾ أف برز كعممية  الأخرى.ظـ القانونية قة بالن  تمؾ الأحكاـ القانونية المتعم  
وىما استيلاؾ  منيا، ألايف عمى نوعيف ىام   زظـ التي سنرك  مختمفة تماـ الاختلاؼ عف ىذه الن  

اىر بيف الاقتراب الظ   إلى بب في ذلؾالس   يعودو  .وريةليا وتوزيعيا للأرباح الص  س ماركة لرأالش  
 فيميا.نو أف يحدث الخمط في ىذه المفاىيـ والذي مف شأ

 ل:الأو  الفرع 
 شركة المساىمة لرأس ماليا وبين استيلاكيا لوالفرق بين تخفيض 

ماليا واستيلاكيا لو مف خلاؿ س رألشركة المساىمة مكف أف نستنتج الفرؽ بيف تخفيض ي     
نا فيو مختمؼ الخصائص والأحكاـ المتعمقة بعممية الذي بي   ،ؿعرضو في الفصؿ الأو   ت ـ  ما

الذي يعتبر المحور  ة برأس الماؿىا كعممية غير ماس  والذي أظيرنا مف خلالو تميز  الاستيلاؾ.
 الأساسي الذي تقوـ عميو عممية التخفيض. 

لنا أوجو نيا أف تبرز قاط التي مف شأا الفرع بمختمؼ الن  في ىذ نم ـ ف سوؼ نحاوؿ أو     
 .الاختلاؼ بيف العمميتيف

اؿ الذي تقع عميو كمتا العمميتيف مف حيث طبيعة المخفيض والاستيلاؾ الفرؽ بيف الت  ــ أولا  
  العمميتيف(:مصدر الأمواؿ التي تستخدـ في )
تقوـ الشركة بموجب عممية الاستيلاؾ باقتطاع جزءا مف الأرباح أو الاحتياطات القابمة   

إذ  .بومساس  ب عمى ذلؾ أيولا يترت  1وتحتفظ برأس الماؿ سميما فإلى المساىمي لمتوزيع وتدفعو
نا عديلات التي تقع ىـ الت  أف م تعد  تخفيض التي ة ال  في الميزانية عمى خلاؼ عممي   يبقى مدو 

بحيث تأخذ فييا الشركة الأمواؿ مف رأس الماؿ .2ركةف في نظاـ الش  المعي  س الماؿ عمى رأ
 .3نفسو

                                                           
 .329، ص 2000مصطفى كماؿ طو، الشر كات الت جارية، دار المطبوعات الجامعية، الإسكندرية، .ػ د 1
ػ زعرور عبد الس لاـ، تعديؿ رأس ماؿ شركة المساىمة وفقا لمقانوف الجزائري، رسالة ماجستير، كمي ة الحقوؽ بف عكنوف، جامعة الجزائر  2
 . 25، ص 2012ػ  2011ػ، 1ػ

 . 329ابؽ، ص مصطفى كماؿ طو، المرجع الس   .ػ د 3
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 ركة:بالش  علاقة المساىـ خفيض والاستيلاؾ مف حيث ت  ؽ بيف الالفر ــ ثانيا 
إذ  أسيمو.لممساىـ الذي استيمكت  عمنح أسيـ تمت  في غالب الأحياف بالاستيلاؾ يتبع     

عمى فيي بذلؾ تحافظ  سابقا.ذكرىا  الحقوؽ التي لرأس الماؿ باستثناء تمؾ التي ت ـ  تحفظ لو كؿ  
عمييا  يكوف عكس الحاؿ التي فييا.ة وتبقي عمى صفتو شريكا ركة مستمر  بالش   علاقتو

 الي يفقد بصفة نيائية وبالت   ركةسيمو والش  أمة بيف المساىـ الذي ألغى الص   إذ يقطع .خفيضالت  
 .1كشريؾصفتو 
 لذلؾرة خفيض والاستيلاؾ مف حيث الجية المقر  الفرؽ بيف الت   ــثالثا 

 .غير العادية ةه الجمعية العام  ركة أو تقرر  ينص عمييا نظاـ الش  ا أف إم  الاستيلاؾ عممية      
ة غير العادية بوصفو تعديلا خفيض فيجب أف يصدر بشأنو قرار مف الجمعية العام  الت   اأم  
 2ظاـ.لمن  

كة سبة لمشر  اء بالن  ة عمييما سو خفيض والاستيلاؾ مف حيث الآثار المترتب  الفرؽ بيف الت  ــ رابعا 
 :ائنيفالد   وو المساىميف أأ
 ياائنيف فإن  ا بالنسبة إلى الد  أم   .والمساىميفكة بيف الشر   أثر إلا   لاستيلاؾ عممية ليس لياا   

ا ؿ ضمانا عام  فيو يشك   ومف ث ـ  .مبمغ رأس الماؿ يبقى ثابتا دوف تغيير أثر. لأف  تكوف دوف 
ى إلخفيض آثار الت   تد  بينما تم.3أي حؽ في الاعتراض عمى الاستيلاؾيممكوف  ذيف لاائنيف ال  لمد  

س الماؿ ركة بمراعاة رأنيـ تعامموا مع الش  كو  .خفيضكة الذيف نشأت حقوقيـ قبؿ الت  دائني الشر  
نتيجة الانتقاص تمحؽ بيـ  ليـ الاعتراض عميو نظرا للأضرار التي قد وقتذاؾ. إذ يحؽ  الموجود 
 .4ماف العاـ ليـلماؿ الذي يعد  الض  مف رأس ا
 إلييما:ية خفيض والاستيلاؾ مف حيث الأسباب المؤد  الفرؽ بيف الت   خامسا ـ

استنادا إلى المبدأ القائؿ رية في حالات ضرو  ركة إلى استيلاؾ رأس ماليا إلا  الش   ألا تمج    
وىي  .سابقاؽ إلييا التطر   وىذه الحالات ت ـ  قائمة.ركة الش   أف   يـ لا يستيمؾ طالماالس   ف  بأ

 فصيؿ ىذه الأسباب التي سنحاوؿ الت   ليا.خفيض نتيجة تختمؼ تماما عف تمؾ التي يكوف الت  
                                                           

 .94ابؽ، ص معني عبد الر حيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع الس   .ػ د 1
 .24ابؽ، ص ػ زعرور عبد الس لاـ، المرجع الس    2
 .24ػ المرجع نفسو، ص   3
 .524، ص 2006الإسكندرية ،مصطفى كماؿ طو ووائؿ أنور بندؽ، أصوؿ القانوف الت جاري، دار الفكر الجامعي،  .ػ د  4
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سيوقعنا بلا شؾ في  الحالةلذلؾ فذكرىا في ىذه  الفصؿ.الث مف ىذا فييا في المطمب الث  

 كرار. الت  
بة عمى مخالفة ـ الجزاءات المترت  تنظيحيث خفيض والاستيلاؾ مف الفرؽ بيف الت  ـ سادسا 

 حكاميما:أ
 ة مف التنظيـ مف شركة المساىمة حص  لعممية تخفيض رأس الماؿ في ع الجزائري منح المشر     

ة قانونية ليا بيا الاستيلاؾ كعممي   لـ يحض ،تبة عمى مخالفة أحكامومتر  حيث الجزاءات ال
والتي تبقى كإشكالية مطروحة تبحث ليا عف جواب وسط  .وزة عنة والمتمي  أحكاميا الخاص  

إىمالو  خاصة عندظير فيو نوع مف السمبية أ الموقؼ. الذي ىذا الأسباب التي دفعتو إلى تبني  
للاستيلاؾ. عدـ مراعاة الماؿ الواجب الاقتطاع منو  الحديث عف العواقب التي قد تنتج في حالة

ة ومستترة تفتقد للإجراءات مثؿ ىذه الحالة سنكوف أماـ تخفيض لرأس الماؿ بطريقة خفي   ففي
روط المطموبة قانونا بما فييا عدـ تبميغ مندوبي الحسابات بمشروع تخفيض رأس الماؿ قبؿ والش  

ع الجزائري منيا جريمة يعاقب خفيض والتي يجعؿ المشر  عدـ نشر قرار الت   يوما. وكذلؾأربعيف 
حقوؽ ساؤؿ حوؿ مصير د عنيا نتيجة أخرى تتمثؿ في الت  نتيجة تتول   القانوف. وىيعمييا 
أخرى ما ىي  والمساىميف في مثؿ ىذه الحالة وكيفية المحافظة عمى حقوقيـ. وبعبارة الد ائنيف

  ؟ رة ليـالحماية المقر  
 :انيالفرع الث  

 وريةخفيض وتوزيع الأرباح الص  الفرق بين الت  
ر الخصوـ ة الميزانية بتقديعدـ صح  تفترض  وريةرباح الص  ف الأأ بي نا كيؼف لقد سبؽ وأ     

ية بسعر . كأف تدرج الأوراؽ المالية في الميزانالغة في تقييـ الأصوؿمف قيمتيا أو بالمب بأقؿ  
كمفة دوف خصـ الاستيلاؾ أو ابتة بثمف الت  الأصوؿ الث  أو أف تذكر  .اء رغـ انخفاض سعرىاالشر  
الذي  الشيء .وىي في الواقع تقتطع مف رأس الماؿ. 1ـ المخزوف مف البضائع بسعر البيعتقيي

ىذا الوصؼ   أف  إلا   .س الماؿيض مف ناحية مساسيا برأخفت  اليعطييا الوصؼ القانوني لعممية 
أىميا الكيفية التي  لعؿ   ،ف في العديد مف الجوانبيللاختلاؼ القائـ بيف العمميت نتيجةغير كامؿ 

  يمي:والتي تظير لنا مف خلاؿ ما كمتاىما بيا  تت ـ 
                                                           

. 513ابؽ، ص فى كماؿ طو، ووائؿ أنور، المرجع الس  طمصد. ػ   1 



  تخفيض رأس المال في شركة المساهمة**************************************الثّ اني  الفصل  
  

97 
 

 
  لذلؾ:ركة الأسباب التي تدفع الش   حيثخفيض وتوزيع الأرباح الصورية مف الفرؽ بيف الت   لا:أو  
 الذي يعتبر صورة مف صور الخطأ ؼبسبب التعس   لمخطأالأرباح الصورية كنتيجة  تأتي    

 ركة.الش  مجمس الإدارة سمطتو في غير صالح  ومعناه استعماؿ الإدارة.بسبب سوء 
الموافؽ  1395رمضاف عاـ  20المؤرخ في 75/58الأمر رقـ  578ولقد تناولت المادة     
 لا يجوز  "عمى:ت نص   ـ بحيثؿ والمتم  ف القانوف المدني المعد  المتضم  1975سبتمبر سنة 26

 ؿ لصالح نفسو".أف يستعمؿ ماؿ الموك  لموكيؿ 
ؿ يعتبر مف جانبو مجاوزا لحدود سمطاتو التي استعماؿ الوكيؿ لماؿ الموك   ومعنى ذلؾ أف      

 ـ ال   الميزانية. ىذادليس في كة في صورة الت  تظير في الشر   دة وفقا لطرؽ متعد   تدليس الذي يت
ظياره في جانب الأرباح بيدؼ إركة أصوؿ الش  أىميا بيع أصؿ مف  كة في وضع ظيار الشر  وا 

 .1دقتصادي جي  ا
 الجريمة، عمىيحمؿ وصؼ ؼ ورية إذف عبارة عف خطأ بسبب التعس  فتوزيع الأرباح الص      

نة لات معي  ايأتي نتيجة لح ركةظاـ الأساسي لمش  عكس تخفيض رأس الماؿ الذي يعتبر تعديلا لمن  
ولا يمكف بأي حاؿ مف الأحواؿ  .رر بخسائرىو ليس مب   ار بخسائر ومنيا ممبر  منيا ما ىو 

 ذلؾ.الإجراءات القانونية في  خفيض متى روعيت كؿ  مساءلة القائميف بالإدارة عمى ىذا الت  
مراعاة الإجراءات  ورية مف حيثالفرؽ بيف تخفيض رأس الماؿ وتوزيع الأرباح الص   ثانيا:

 القانونية:
ركة طع مف رأسماؿ الش  خفيض في كوف الأولى تقتورية والت  الفرؽ بيف الأرباح الص   يكمف     

مف  لتقت تحو  ىذه الإجراءات وتحق   .لأنو متى روعيت2لإجراءات المقررة قانونادوف مراعاة ا
ولذلؾ يمكف اعتبار  .خفيضورية إلى تعديؿ رأس الماؿ عف طريؽ الت  جريمة توزيع الأرباح الص  

 .مييز بيف العمميتيفعة في عممية تخفيض رأس الماؿ إحدى معايير الت  القانونية المتب  الإجراءات 
  ائنيف.بالد  ضرار ورية مف حيث الإرباح الص  س الماؿ وتوزيع الأتخفيض رأ الفرؽ بيف ثالثا:
س الماؿ مف حيث المساس بحقوؽ ورية عمى تخفيض رأزيع الأرباح الص  تتفاوت خطورة تو     
  ائنيف مفخفيض حقوؽ الد  فإذا كاف القانوف يضمف في عممية الت   .ركةالمتعامميف مع الش  ائنيف الد  

                                                           
  .857ابؽ، ص يد رمضاف، المرجع الس  عماد محمد أميف الس   .ػ د 1
  .117معني عبد الر حيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع الس ابؽ، ص  .ػ د 2
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 .تيازوؿ عنيا مف أجؿ صح  ي لا يمكف الن  حكاـ القانونية التخلاؿ إحاطة العممية بجممة مف الأ

 فإف جريمة ورية عمى المساىميف وباعتبارىاتوزيع الأرباح الص   فإنو وفي المقابؿ نجد أف  
نوني لموصؼ القا ة تفتقداحتيالي كونيا عمميةا نيف لو مف الوقع الكبير جد  ئاتأثيرىا عمى الد  ّ  

 . 1رأس الماؿ يا في تخفيض قيمةوتضعؼ مف الضماف العاـ ليـ نظرا لتسبب   .المشروع
موا إلى المحكمة بطمب إبطاؿ أي قرار صادر كة أف يتقد  يكوف لدائني الشر  ونتيجة لذلؾ     

 وزيع القانوني للأرباح.بالمخالفة لأحكاـ الت  
 العممية.مف حيث طبيعة  وريةالص  ف تخفيض رأس الماؿ وتوزيع الأرباح الفرؽ بي رابعا:
في  ركة مف قبؿ المساىميفس ماؿ الش  ورية بمثابة استرجاع لرأرباح الص  يعتبر توزيع الأ     

كة. الشر  الاسترداد لا يكوف إلا عند تصفية  الحقيقة القائمة بأف   وىذا يناقضركة حاؿ حياة الش  
كاف بسبب زيادة حتى ولو تو طرؼ المساىـ لحص   استردادا مفخفيض فلا يمكف اعتباره الت   اأم  
 حاجتيا.ركة عف س ماؿ الش  رأ

ئد عمى المساىـ س ماليا بإعادة الجزء الزا  ركة خفض رأت الش  ذه الحالة إذا قرر  ففي مثؿ ى     
فع بمثابة استرداد و لا يمكف اعتبار ىذا الد  فإن   .الالتزاـ بدفعو إذا لـ يدفعو بعد أو إبرائو مف
فع جاء نتيجة لظروؼ استوجبت ىذا الوضع القائؿ ىذا الد   ركة لأف  تو في الش  المساىـ لحص  

  كة.لمشر  ظاـ الأساسي إلا تعديلا لمن   يمكف اعتبارهخفيض الذي لا بالت  
 الث:الث  المطمب 

 خفيضجوء إلى الت  الم  أسباب 
طبيعة ع بحسب تنو  عة ومتنو   كثيرة ماليارأس ركة إلى تخفيضالأسباب التي تدفع الش   إف        
ؿ فيو وع الأو  سبة لمن  فبالن   بخسائر.ر غير مبر   بخسائر أو رمف حيث كونو مبر   خفيضالت  

الأخير  ىذا ركة.الش  اء تخفيض في رأس ماؿ ر يقتضي تعطيؿ مفعوؿ الخسائر عف طريؽ إج
إلى  ادة في رأس الماؿ ليصؿ عمى الأقؿتتبع بشرط الزي  فر الذي يسالص   لذي قد يصؿ إلى حد  ا

 وع الثاني فيو يفترض وجود حالات أخرى دوف الخسائر، ما الن  .أ2الحد الأدنى المفترض قانونا

                                                           
الأرباح لا تكوف صورية في حالة اقتطاعيا مف رأس الماؿ فقط بؿ في حالة اقتطاعيا مف الاحتياطي القانوني والن ظامي.  ػ يلاحظ أف   1

الاحتياطي النظامي لا يجوز  الاحتياطي القانوني يأخذ حكـ رأس الماؿ وبالتا لي لا يجوز توزيعو كأرباح عمى المساىميف. وأف   ف  أ ذلؾ
 .319ابؽ، ص كتور مصطفى كماؿ طو، المرجع الس  صة لو. أنظر في ذلؾ الد  غراض المخص  استخدامو في غير الأ

2
 _ Michel germain et Pierre louis périn , op – Cit  , p 182. 
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ؿ فيو أسباب تخفيض رأس نفص   الذي سوؼالمطمب  سوؼ نأتي عمى ذكرىا مف خلاؿ ىذا

ؽ بالخسائر. ؿ الأسباب التي تتعم  الأو  الفرع نتناوؿ في  .شركة المساىمة في فرعيفالماؿ في 
 عمى المستوىمنيا  ائععمى الش  مركزيف  .قة بالخسائرغير المتعم  الأسباب اني الث   الفرعوفي 

  العممي.
 ل:الأو  الفرع 

 المساىمة شركةق بالخسائر التي قد تصاب بيا عم  الأسباب التي تت

أف ىذه الغاية لا يكوف ليا  بح. إلا  الر  نشاط تجاري ىو تحقيؽ  الغرض مف القياـ بأي   إف        
ة التي قد تواجييا وؼ الاقتصادية والمالي  نظرا لمظر   ،ؽ في حالات كثيرنصيبيا مف التحق  

قدرتيا عمى تكوف مف نتائجيا تيديد  .لياكبيرة  ب في خسائرسب  مف شانيا الت   ركة. والتيالش  
  .فييا المساىميفعمى الحقيقية توزيع الأرباح 

س ماليا رأ إلى تخفيضيا تمجأ ىذا العجز في توزيع الأرباح فإن  ف مف تدارؾ ولكي تتمك      
 .خسائرليو مف ضت إبمقدار ما تعر  

 1.تعريؼ الخسارة  ـأولا  
 المحاسبييف:تعريؼ الخسارة عند ـ 1

نة مع ىي ناتج مقابمة الإيرادات التي تحصؿ عمييا المنشأة خلاؿ فترة زمنية معي  "    
أي الفرؽ بيف الإيرادات والمصروفات إذا كانت  .قة بتمؾ الإيراداتالمصروفات المتعم  

 ".المصروفات تزيد عف الإيرادات
 القانونييف:تعريؼ الخسارة عند ـ 2

"خروج الماؿ مف  عندىـ:ريؼ الواسع ويقصد بيا عند تعريفيـ لمخسارة بالتع  ف ييأخذ القانوني    
ف أو مقابؿ الوقت نفقات أو نشاط معي   تشمؿ قيمة خدمة أو كما قيمتو.مة المالية أو نقص الذ  

 ".ؿ مجيود أو عناء يستحؽ مقابلا لو الذي بذؿ في ك  
الإيرادات والمصروفات والمكاسب والخسائر اتج عف قص الن  ؿ صافي الخسارة مقدار الن  ويمث     

 معي نة.فترة زمنية  التي تخص  

                                                           
، بح والخسارة في معاملات المصارؼ الإسلامية )دراسة مقارنة(، الطبعة الأولى، دار الفكر الجامعيػ عادؿ عبد الفضيؿ عيد، الر  1

 .84، ص 2007 ،الإسكندرية
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 بخسائر:ر طبيعة التخفيض المبر   ثانيا ـ
ي تحاوؿ التصد   بحيث .فيووضع تتراكـ عمييا الخسائر  ركة فيالش  قد تأتي لحظة تصبح      

لكي جوء إلى تخفيض رأسماليا ويكوف ذلؾ عف طريؽ الم   .ليا مف خلاؿ مواجيتيا وتسديدىا
قامة ا بإعادة التوازف إلى ميزانيتيا الأمر الذي يمزمي .تصبح أصوليا معادلة لخصوميا وا 

 المساواة 
ثـ تقوـ في مرحمة لاحقة بزيادة  وقيمتيا الحقيقية.عادؿ بيف القيمة الاسمية لأسيميا أو الت  
خفيض يعتبر في الت   لذلؾ يرى البعض أف   خفيض.الت  الأصمي قبؿ ماليا حتى يعود إلى رقمو رأس

صلاح ما لحؽ بيا مف خسارةشر  منيا لزيادة رأسماؿ ال مة لابد  كمقد  بعض الحالات   .1كة وا 
ينتج عنو رد  تخفيضا حسابيا لا خفيض الذي ينشأ عف الخسارة ما ىو في حقيقة الأمر إلا  الت  ف

قيد الرأسماؿ في جانب الخصوـ طبقا  ؿ في. فيو إذف عممية حسابية تتمث  غ لممساىميفأي مبال
 .2ض إليو بدلا مف رقمو الأصميقـ الذي خف  لمر  

  :ضيا لمخسائرركة رغـ تعر  س ماؿ الش  لحالة التي لا يجوز فييا تخفيض رأا ـثالثا 
حيث متى كاف ليا ب القادمة.كة مف أرباح الميزانية قو الشر  يمكف ربط ىذه الحالة بما قد تحق     
تعويض ما خسرتو مف أرباح ىذه ف مف ا بطبيعة الحاؿ سوؼ تتمك  ني  بح فإمف الر  يب وافر نص
الغاية مف ىذه العممية ىي  س ماليا لأف  لى تخفيض رأإجوء لا يمكنيا الم   نية وبالتالياالميز 

  .3ر الخسائرستعجاؿ لتوزيع ىذه الأرباح قبؿ جبا
  :را بخسائرالمساىمة إذا كاف مبر  شركة رأس الماؿ في  ضمدى إلزامية تخفي رابعا ـ
أف ليا  ويحؽ   الخسارة.حتى في حالة  ااختياري امر كة لرأسماليا أف تخفيض الشر  لأصؿ أا      
 خاذ قرار ة لممساىميف ات  بحيث يمكف لمجمعية العام  .4الأساسي يانظامإليو دوف نص في  أتمج
 
 
 

                                                           
 .324ابؽ، ص نادية فضيؿ، المرجع الس   .ػ د1
 .535ابؽ، ص جاري )شركات الأشخاص والأمواؿ(، المرجع الس  د فريد العريني، القانوف الت  محم   .ػ د 2
 .138معف عبد الر حيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع الس ابؽ، ص .ػ د 3
 .141، ص نفسوالمرجع  4
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 حسب الحالة 1الإدارة أو مجمس المديريفض لمجمس تخفيض رأس الماؿ التي يجوز ليا أف تفو  

المعد ؿ بالمرسوـ  75/59لأمرمف ا 712ت عميو المادة لما نص   لتحقيقو. وفقالاحيات الص   كؿ  
 ة غيرم  يمكف لمجمعية العا " الأولى:جاري في فقرتيا ؽ بالقانوف الت  المتعم   93/08الت شريعي 

ض لمجمس الإدارة أو مجمس المديريف حسب التي يجوز ليا أف تفو  تخفيض رأس الماؿ  العادية
 ."لاحيات لتحقيقو الص   الحالة، كؿ  

ركة تخفيض رأس ماليا نة تستمزـ مف خلاليا الش  لكف قد يحدث أف تبمغ الخسارة نسبة معي       
ركة لصفتيا كشركة ب فيو ىذا القدر مف الخسارة مف فقداف الش  بصورة إجبارية نظرا لما قد يتسب  

 93/08المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي  75/59لأمرا مف2 20مكرر715ممادة لمساىمة وفقا 
ت الخسارة في إذا تسبب  ىذه الأخيرة التي جعمت مف التخفيض وجوبيا  تجاري.ؽ بالقانوف ال  المتعم  

الشركة بعد  العادية حؿ   ة غيرر الجمعية العام  ولـ تقر   الرب ع،نقص رأس الماؿ بمقدار 
سابات التي كشفت عف ىذه الية لممصادقة عمى الحاستدعائيا في خلاؿ الأشير الأربعة الت  

خلاؿ الفقرة ذلؾ مف  ويستشؼ   الحالة.مف طرؼ مجمس الإدارة أو المديريف حسب الخسائر 
ر التي تمي انية عمى الأكثة الث  ركة في ىذه الحالة وبعد قفؿ السنة المالي  انية التي ألزمت الش  الث  
 ـ الس   ساوي عمى الأقؿ مبمغ الخسائر يبتخفيض رأسماليا بقدر ؽ مف الخسائر فييا التحق   نة التي ت

ىذا يكوف بمراعاة أحكاـ  للاستعماؿ. وكؿ  ف مف خصميا مف الاحتياطي القابؿ التي لـ تتمك  
 جاري بالقانوف الت  ؽ المتعم   93/08المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي  75/59لأمر امف  594المادة 

                                                           
ركات الت جارية سواء ع الجزائري مسايرة التطو ر الاقتصادي وذلؾ عف طريؽ تبني الأساليب الجديدة والعصرية في نظاـ الش  المشر  ػ حاوؿ 1

في المجاؿ الت جاري وىو أسموب  1975إلى اعتماد أساليب جديدة لـ يعرفيا مشرع  1993مف حيث ىيكمتيا أو إدارتيا ،حيث ذىب مشرع 
ى في وجود مجمس لممديريف بدلا مف وجود مجمس للإدارة بالش كؿ فرنسي في كيفية إدارة شركة المساىمة يتجم  مستوحى مف التشريع ال

كتورة نادية فضيؿ التقميدي .فيو بذلؾ يكوف قد منح الاختيار لشركة المساىمة في تسيير أمورىا بالأخذ بأحد الأسموبيف  .أنظر في ذلؾ الد  
 .257،المرجع الس ابؽ ،ص 

إذا كاف الأصؿ الصافي لمش ركة قد خف ض بفعؿ الخسائر الثابتة في وثائؽ الحسابات إلى أقؿ  "عمى أن و:  20مكرر 715ص  المادة ػ تن 2
مف ربع رأس ماؿ الشركة، فإف مجمس الإدارة أو مجمس المديريف حسب الحالة، ممزـ في خلاؿ الأشير الأربعة الت الية لممصادقة عمى 

اذ قرار حؿ الشركة قبؿ حموؿ الحسابات التي كشفت عف ىذه الخسائر، باستدعاء الجمعية  العام ة غير العادية لمن ظر فيما إذا كاف يجب اتخ 
 الأجؿ.

ر الحؿ، فإف  الشر كة تمزـ في ىذه الحالة، بعد قفؿ الس نة المالية الثا نية عمى الأكثر التي تمي الس نة التي ت ـ فييا ذا لـ تقر  التحق ؽ مف  وا 
علاه، بتخفيض رأس ماليا بقدر يساوي عمى الأقؿ مبمغ الخسائر التي لـ تخصـ مف الاحتياطي، أ 594الخسائر ومع مراعاة أحكاـ المادة 

 . "إذا لـ يجد د في ىذا الأصؿ الصافي بقدر يساوي عمى الأقؿ ربع رأسماؿ الشركة ...الخ 
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خفيض بالزيادة التي اعتبرتيا كحؿ لمشكمة الخسارة التي ربطت ىذا الت   سابقا. والتيالمذكورة 
 ركة.الش  تواجييا 

 اني:الث  الفرع 
 المساىمة شركةق بالخسائر التي تصاب بيا تتعم  التي لا  سبابالأ

 (ر بخسائرغير المبر   خفيضأسباب الت  ) 
غـ مف عدـ إصابتيا س ماليا بالر  رأتخفيض  المساىمة إلىركة ش  فييا  ىناؾ حالات تمجأ     

 الآف.تي عمى ذكرىا يا تمؾ التي سنأم  أى ولعؿ   الإجراء.بخسائر توجب عمييا ىذا 
 ركة:الش  قة بزيادة رأس الماؿ عف حاجة الأسباب المتعم   ـ أولا  
 حاجتيا:عف  ركة لرأس ماليا بسبب زيادتوعريؼ بتخفيض الش  الت  ـ 1

ئدة إلى إعادة الأمواؿ الزا   الش ركة. فتعمدرأس الماؿ قد يفيض عف حاجة  ومعنى ذلؾ أف         
دة كرأسماؿ موضوع تحت ـ أولى باستغلاليا مف أف تبقى مجم  أني   إلى المساىميف عمى أساس

 .1يدىا
ؿ في دفع تتمث  ؿ أعباء إضافية تتحم   لا ونشاطيا حتى ناسبتي حد  ذلؾ يكوف في  وكؿ       

بصورة  خفيض في ىذه الحالة يت ـ والت   بو.ستثمرة في المشروع الذي تقوـ أرباح عف أمواؿ غير م
سمية أو إعفائيـ مف الوفاء بالجزء غير المدفوع جزء مف قيمة الأسيـ الإ و يقترف برد  حقيقية لأن

ة للأسيـ الأقساط المتبقي  .فالإعفاء يكوف وسيمة لممساىميف تأذف ليـ بعدـ دفع 2مف ىذه القيمة
لأسيـ إلى نفس الوقت قد يكوف وسيمة لإعادة قسـ مف قيمة ا فييا، وفيالتي اكتتبوا 

 3.المساىميف
 بب:الس  الفائدة مف تخفيض رأس الماؿ نتيجة ليذا  ـ 2

في حالات  ىايضطر  مما  .ركةالمبمغ الفائض عف الحاجة يصبح عبئا ثقيلا عمى الش   إف       
الحموؿ التي مف  البنوؾ. ىذهى سبؿ لحمايتو فتقوـ بتجميده أو إيداعو في كثيرة إلى البحث عم
 يا. تستغم  ميا لأعباء عف أمواؿ لا ر نتيجة تحم  ركة تعايش حالات مف التعث  شأنيا أف تجعؿ الش  

                                                           
عة الثالثة، دار الثقافة لمنشر والتوزيع، محمود الكيلاني، الموسوعة الت جارية المصرفية، المجمد الخامس، الش ركات التجارية، الطب   .ػ د1

 .104، ص2012عماف، الأردف، 
.325نادية فضيؿ، المرجع السابؽ، ص  .ػ د  2  
 .134ػ د. معني عبد الرحيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع الس ابؽ، 3
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بإجراء  ليـ وذلؾيادة فيي ترى إعادة الز   .فييا ب ذلؾ وتحمي مصالح المساىميفتتجن   ىوحت  

 .1خفيضتعديؿ رأس الماؿ عف طريؽ الت  قانوني ىو 
 ركة:الش  يادة عف حاجة س الماؿ بسبب الز  ور المختمفة لتخفيض رأالص  ـ  3

 2ركة عف حاجتيا ونذكر منيا:ي إلى زيادة رأس ماؿ الش  ىناؾ أسباب تؤد  
 ابتداء،ر لبنائو مف المبمغ المقد   إنشاء مشروع بقيمة أقؿ   كما لو ت ـ  سيف،المؤس  دير سوء تق أ ـ

 كة.الشر  فيزيد رأس الماؿ عف حاجة 
ركة إلى بحيث تعمد الش   ومنتجاتيا،ركة مب عمى خدمات الش  ط  ة الكساد الأعماؿ أو قم   ب ـ

القدر الفائض إلى المساىميف مف  ئد عف حاجتيا بأف ترد  تخفيض رأسماليا بمقدار الجزء الزا  
 نشاطيا.أجؿ الإبقاء عمى القدر الذي يكفي لممارسة 

 الاكتتاب:ركة دوف ؽ ببقاء جزء مف رأسماؿ الش  أسباب تتعم   ـثانيا 
  بب:الس  عريؼ بيذا الت   ـ1

غـ مف كة لـ يكتتب بو عمى الر  و قد يحدث أف يبقى جزء مف رأسماؿ الشر  بيذا أن  ويقصد       
 الذي يت ـ  كة الحؽ في تخفيض رأسماليا إلى الحد  لمشر   عندئذ .للاكتتابو عرض الماؿ كم  
ركة الذي سماؿ الش  أالأدنى لر  يقؿ ىذا الاكتتاب عف الحد   ويشترط ألا   .رأسمالياالاكتتاب بو مف 

قانونا في رأسماؿ شركة  أي يجب أف يوافؽ ىذا الاكتتاب الحد المطموب القانوف.ره قر  
 3المساىمة.

 ماليا:كة بتخفيض رأس مقنعا لقياـ الشر   بالحالات التي يكوف فيو ىذا السب  ـ 2
 يافي الحالات التي تكوف في مقنعا خفيض بسبب وجود رأس ماؿ غير مكتتب بويكوف الت       
  4أمواؿ إضافية.إلى س الماؿ المكتتب بو وعدـ حاجتيا ركة في وضعية اكتفاء برأالش  
ر غير المبر  خفيض جاري عف الت  مف خلاؿ القانوف الت  ع الجزائري المشر   ثولقد تحد      

  93/08المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي  75/59لأمر امف 713وذلؾ مف خلاؿ المادة بالخسائر 

                                                           
يع ،الأردف، ػ د. سامي محمد الخرابشة، الت نظيـ القانوني لإعادة ىيكمة الشركات المساىمة العام ة، الط بعة الأولى، دار الث قافة لمن شر والت وز  1

 .138، ص  2008
 .137ػػ136ػ المرجع نفسو، ص 2
 .138، ص ػ المرجع نفسو 3
 .424سا بؽ، ص د ممحـ وبس اـ حمد الطراونة، المرجع الباسـ محم   .دػ 4
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تخفيضا في إذا صادقت الجمعية العامة عمى مشروع يتضمف " :قولوالمتعمؽ بالقانوف التجاري ب
الذيف يكوف دينيـ ائنيف والد  و لممثمي أصحاب الأسيـ فإن   .ر لمخسائررأس الماؿ دوف وجود مبر  

جاري أف يعارضوا تخفيض رأس جؿ الت  سابقا لتاريخ إيداع محضر المداولة بالمركز الوطني لمس  
يف أسباب المشرع لـ يب   ص بالقوؿ أف  عميؽ عمى ىذا الن  ويمكف الت   ."الماؿ في أجؿ ثلاثيف يوما

نم  خفيض غير المبر  الت   خفيض مضاؼ إلى ث عنو كنوع مف أنواع الت  دا تحر بخسائر وا 
  .ر بالخسائرخفيض المبر  الت  
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 :انيالمبحث الث  

 أحكام تخفيض رأس المال في شركة المساىمة
مختمفة. شركة المساىمة بأحكاـ قانونية في  الماؿ رأس تخفيضع الجزائري المشر   نظ ـ        
مف ليـ مصمحة ببقاء رأس الماؿ دوف  ير الحماية الكافية والمعتبرة لكؿ  مف خلاليا توف حاوؿ

باع العديد كة بات  لزـ الشر  بحيث أ دائنيف.أو  كانوا مساىميف سواء .كانت صفتيـ نقصاف، ميما
 رؽ المفروضة قانونا.روط والط  ف الش  جممة مفر ايا إلا بتو مف الإجراءات التي لا تكتمؿ صحت  

فصيؿ بالقدر المستطاع عميو في ىذه الأحكاـ وسوؼ نحاوؿ مف خلاؿ ىذا المبحث الت      
عيا عمى ثلاث مطالب وذلؾ مف خلاؿ الإجابة عمى جممة مف الإشكالات الجزئية التي سنوز  

 :يمي كما
 شركة المساىمة؟يض رأس الماؿ في ماىي الكيفية التي تجرى وفقا ليا عممية تخفـ 
 ماليا؟س لجوئيا لتخفيض رأ مراعاتيا عندة ركماىي الجوانب الواجب عمى الش   ـ
 فييا؟ية المساىميف قم  ركة وأئنيف لمش  ة لحماية حقوؽ الدا  ر مانات المقر  ماىي الض  ـ 

  ل:الأو  المطمب 
 خفيضكيفية إجراء الت  

خفيض أكثر تعقيدا مقارنة بالإجراءات التي ة الت  عممي   لياتخضع تعتبر الإجراءات التي         
ة مانة العام  بالض   ادة في رأس الماؿ لا تمس  ذلؾ أف الزي   .ركة عند زيادة رأسمالياخذىا الش  ت  ت
عكس ما ىو عميو الحاؿ عند تخفيض رأس  ، وتنطوي عمى فائدة كبيرة لممساىميف.ائنيفلمد  

خفيض قد الت   إذ أف  العكس ىو الصحيح.  بؿ أف   ،وف مف ذلؾئنالماؿ حيث لا فائدة يجنييا الدا  
 ركة.الش   1رة ليـ عمى موجوداتة المقر  مانة العام  ؿ مف الض  ئنيف ويقم  بالدا   يضر  

تبايف  .مختمفةا لكيفيات أو طرؽ وفقخفيض ة الت  جاري الجزائري عممي  القانوف الت   نظ ـ  ولقد       
ع الجزائري ىو موقؼ المشر   الكيفيات؟ وماىذه ماىي ف المقارنة.شريعات موقفو منيا مقارنة بالت  

 منيا؟شريعات المقارنة وبعض الت  
 
 

                                                           
 .395ص، ػ د. فوزي محم د سامي، المرجع الس ابؽ1
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 ل:الفرع الأو  

 س ماليارأ المساىمة لتخفيضبعيا شركة الكيفيات التي تت  
مف شأنو أف يفرض  ،ة غير العاديةخفيض مف اختصاصات الجمعية العام  اعتبار الت   إف       

ولقد العممية. بيا تنفيذ ىذه  يقة أو الكيفية التي يت ـ د الطر  خاذ القرار بذلؾ أف تحد  وقبؿ ات  عمييا 
 ماليا بعيا شركة المساىمة لإجراء تخفيض رأسرؽ التي يمكف أف تت  مف الط   العديدالفقو أوجد 
  يا: أىم  
 :يـلمس  تخفيض القيمة الاسمية  ـأو لا

 .يـسمية لمس  تخفيض القيمة الإبركة يكوف تخفيض رأس ماؿ الش   ريقة فإف  حسب ىذه الط       
 الأسيـ،عند عدـ وفاء كامؿ قيمة  وغالبا ما يت ـ 1.توالأدنى القانوني لقيم شريطة مراعاة الحد  

 2.رخفيض المقر  ذلؾ في حدود الت  و دة سد  فيعفى المساىـ مف وفاء الأقساط غير الم
 مثاؿ:

دج 3000يـ=سمية لمس  وكانت القيمة الإ.3/1 بمقدارركة تخفيض رأسماليا دت الش  إذا أرا 
ركة لممساىميف الفرؽ بيف القيمة الأصمية الش   فترد   جد 2000خفيض يـ بعد الت  قيمة الس   فتصبح

دج 1000=  2000ػػػ  3000لذي يساوي إلى وا ،خفيضيـ وقيمتو بعد الت  التي صدر بيا الس  
 يـ. المساىميف مف أداء الجزء غير المدفوع مف قيمة الس  أو تقوـ الشركة بإعفاء 

 (:عدد الأسيـ الأصمية )إنقاص عدد الأسيـ تخفيضـ ثانيا
   الطريقة:مضموف ىذه  ـ1
ر سبة التي تقر  تنحصر ىذه الطريقة في تخفيض عدد الأسيـ التي يممكيا كؿ مساىـ بذات الن   

إلغاء سيـ مف كؿ ركة ر الش  بع فتقر  بقدر الر  ض رأس الماؿ كأف تخف   .بيا تخفيض رأس الماؿ
 و لا يجوز إنقاص عدد الأسيـ إلا  كة فإن  المساىـ لو الحؽ في البقاء في الشر   ولأف   .أسيـ أربعة

   ى تتعد   ألا  ويشترط في ىذه الحالة  .ركةتدعو إليو خسارة لحقت بالش   الضرورة، كأفإذا فرضتو 
 

                                                           
 . .323ابؽ، صنادية فضيؿ، المرجع الس   .ػ د 1
 . 433ابؽ، صسعيد يوسؼ البستاني، المرجع الس   .ػ د2
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 1.في ذلؾ المساواة بيف المساىميف الحقيقية، وتراعيخفيض قيمة الخسارة الت  قيمة 
 مثال:
ركة فيجب أف تكوف نسبة تخفيض عدد رأسماؿ الش  4/1ركة =نسبة تخفيض رأس ماؿ الش      

نسبة  سيما فإف   20أي: إذا امتمؾ المساىـ أيضا.4/1مساىـ ىي = الأسيـ التي يممكيا كؿ  
 ؿ:الي يصبح المساىـ مالكا وبالت   5=4/20ف خفيض تكو الت  
 سيما. 15= 5ػػػ 20
  الواقع:ة مف حيث ه العممي  ذعوبات التي تواجو تطبيؽ ىالص   ــ2

ؾ بعض عدـ تمم   مثاليا .دةة متعد  ريقة في حالات كثيرة صعوبات عممي  تواجو ىذه الط         
وضعية تدفع غالبا إلى  ىيو  خفيض.الت  المساىميف لعدد كاؼ مف الأسيـ لإجراء مثؿ ىذا 

المساىـ يمتمؾ ثلاثة أسيـ  يف أعلاه إذا افترضنا أف  مثاؿ المب  ففي ال راء.الش  المضاربة بالبيع أو 
إذا  يقوـ بشراء سيـ إضافي قد صفتو كمساىـ أويـ ويفأف يبيع الس   فمف يكوف لو مف سبيؿ إلا  

 الر بع.ض بنسبة خفيكة حتى يصبح عددىا قابلا لمت  ما أراد البقاء في الشر  
ادة في ذلؾ مف خلاؿ الزي   يظيربحيث المساىـ. مب عمى عوبات تنعكس بالس  وىذه الص     

 .ركة مف جيةيـ ليبقى في الش  عدد إضافي مف الس  التزاماتو التي تكوف بسبب إجباره عمى شراء 
 . 2ركةالش  داء عمى حق و في البقاء في جباره عمى بيع أسيمو يمثؿ اعتإ ومف جية أخرى فإف  

 3 :ركة إلى المساىميفإعادة جزء مف رأس ماؿ الش   ـثالثا
إعادة بفتقوـ  .رأس ماليا زائد عف حاجتيا رى أف  كة قد تالشر   ريقة ىو أف  محتوى ىذه الط   إف      
 ركة إلى المساىـ.ه الش  د  خفيض الذي تر ؿ نسبة الت  الذي يمث   الجزء
 مثال:

  .دينار 1يـ =قيمة الس  
 2/1=كة التخفيض الذي تريدىا الشر  قيمة 

 رأسماؿ الاسمي = مميوف دينار.

                                                           
 .564ابؽ، وائؿ أنور بندؽ، المرجع الس   مصطفى كماؿ طو، .ػ د1
 .173المرجع السابؽ، معني عبد الر حيـ عبد العزيز جويجاف، د. ػ 2
 .180ػ المرجع نفسو، ص 3
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ده مف مساىـ نصؼ ما سد   تعيد لكؿ   ركةدينار. فالش  مميوف 2/1= الماؿ(خفيض )رأس بعد الت  

 قيمة أسيمو.
  :كة لأسيمياشراء الشر  ـ رابعا
وىذا  ،ثـ تقوـ بإلغائو أسيميا(زء مف ركة تقوـ بشراء أسيميا )جالش   ومعنى ذلؾ أف       

يف كة لأسيميا وبؿ عند الحديث عف الفرؽ بيف شراء الشر  الفصؿ الأو  تناولو في  العنصر ت ـ 
مثابة طريقة سيميا يعتبر بركة لأشراء الش   ف  الأىـ في ىذه الجزئية ىو أ أف   إلا   1استيلاكيا ليا.

 .س مالياإلييا لتخفيض رأ ؽ التي تمجألطر  مف ا
 :2ركةىيكمة الش   إعادةـ خامسا
 الش ركة. فإذاركة أو إعادة تقييـ موجودات ؿ في إعادة ىيكمة الش  ىناؾ طريقة أخرى تتمث        

تخفيض رأس الماؿ بمقدار ىذا  يت ـ  والموجودات، فإن  نتج عف ذلؾ نقصاف في قيمة ىذه 
تسجيميا  التي ت ـ ركة قيمتيا الحقيقية وليست القيمة إعطاء الموجودات في الش  ب قص. وذلؾالن  

تحويؿ  ،3ماجديا الانأىم   دة لعؿ  إعادة الييكمة بدورىا لوسائؿ متعد   التأسيس. وتستندبيا عند 
 .كة لشركة أخرىانونية وتمميؾ الشر  فة القالص  

 اني:الث  الفرع 
 رقالفقو والقانون من ىذه الط  ف موق

 بعضيا. إذأو  االأخذ بيا كمي  رؽ مف حيث شريعات إلى ىذه الط  لقد تباينت نظرة الت         
ر مف س ماليا بأكثخذ بتخفيض رأشركة المساىمة بالألشريعات مف منحت الحؽ ىناؾ مف الت  

. 4خفيض عمى طريقة واحدة فقطائؽ الت  ت طر شريعات الأخرى التي قص ر عمى عكس الت   .طريقة
جاري مف القانوف الت  راسات التي يقوـ بيا فقياء ا الكافي في الد  يكما كاف ليذه الطرؽ نصيب

 وىو  .اىمةالقانونية التجارية التي تحكـ شركات المسصوص مكانية العمؿ بيا استنادا لمن  حيث إ
                                                           

 .وما بعدىا 54ػ أنظر صفحة المذكرة رقـ1
 .427ػ د. باسـ محمد ممحـ، باسـ حمد الطراونة، المرجع الس ابؽ، ص  2
ا بتكويف لتكويف شركة واحدة ؼ الاندماج بأن و عممية قانونية، تتضم ف اتحاد شركتيف أو أكثر،ػ يعر   3 دة تحتوي شركة جدي، ويت ـ ذلؾ إم 

الش ركة  شخصية الش ركة المنضم ة لتذوب فيبحيث تنقضي  .ماـ شركة أو أكثر إلى شركة قائمة، أو مف خلاؿ انضالشركتيف القائمتيف معا
ي ذلؾ : سامي أنظر ف .إلى الشر كة الدا مجة أو الجديدةومساىمييا أو شركائيا  ،ؽ الش ركات المندمجة والتزاماتياوتنتقؿ كافة حقو  ،الضا مة

 . 143محم د الخرابشة ،المرجع الس ابؽ ،ص 
 .165معني عبد الر حيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع الس ابؽ، ص .ػ د 4
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 ذكره:توضيحو مف خلاؿ ىذا الفرع معتمديف عمى التقسيـ الآتي سنحاوؿ ما 
  رؽ:الط  قو مف ىذه فموقؼ الـ لا أو  
  لمس يـ:بالنسبة لتخفيض رأس الماؿ بتخفيض القيمة الإسمية ـ 1
 فيض رأس الماؿ بطريؽ تنزيؿ قيمتويذىب جانبا مف الفقياء إلى القوؿ بعدـ إمكانية تخ       
دة بنص القانوف .كما ىو يـ بقيمة إسمية واحدة محد  تشترط أف يكوف الس   يسبة لمقوانيف التبالن  

يـ الإسمية في شركات المساىمة بدينار د قيمة الس  الأردني الذي يحد  شريع سبة لمت  ن  لالحاؿ با
باع ىذا الأسموب لتخفيض رأس الماؿ واحد .ونتيجة لذلؾ لا يمكف بأي حاؿ مف الأحواؿ ات  

يـ ومبمغ قيمة الس    تقؿ  لا  ف التجاري الأردني التي اشترطت أمف القانو 114بسبب نص المادة 
مف القانوف التجاري  95الحد الأدنى الذي نصت عميو المادة خفيض عف رأس الماؿ عند الت  

ركة عف نصؼ رأس ماؿ الش   يقؿ   لا  يـ عف دينار واحد وألا تقؿ قيمة الس   أي أف  .الأردني 
مف الفقو مف يرى بجواز  ىناؾ ون  إلا أ 114غـ مف ىذا الوضوح في نص المادة وبالر  1.مميوف

اقؼ ىو و قيف ذلؾ عمى شرط خفيض معم  كطريقة لمت  يـ لمس  ض القيمة الإسمية اعتماد أسموب خف  
و يمكف ي فإن  أوبمفيوـ المخالفة ليذا الر  2شركة المساىمة .ماؿ الأدنى لرأس المحافظة عمى الحد  

جوء إلى ىذه الم   ايـ بقيمة إسمية واحدة بإمكانيتشترط أف يكوف الس  شريعات التي لا الت   القوؿ أف  
ا أدنى حد  شريع الجزائري الذي لـ يفرض . ومثاليا الت  شركة المساىمةريقة لتخفيض رأس ماؿ الط  

ى ذلؾ مف خلاؿ نص سيف ويتجم  يـ بؿ ترؾ الأمر في ذلؾ لتقدير المؤس  لقيمة الس   أو أقصى
لقانوف ؽ باالمتعم   08ػ93المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي  59ػػ75لأمر امف  50مكرر  715المادة 

 3يـ.ؿ عند الحديث عف خصائص الس  الاو  لييا في الفصؿ ؽ إالتطر   والتي ت ـ جاري ت  ال
   الأسيـ.س الماؿ بتخفيض عدد سبة لتخفيض رأبالن   ـ2

خفيض بسبب ة العممية سيما إذا كاف الت  لى الاعتراؼ بصح  إي الغالب في الفقو أيميؿ الر        
ينطوي  لا  بشرط أ ماليا.س أخرى لتخفيض رأ ممؾ استخداـ طريقةركة لا تالخسارة. وكانت الش  

دة. متعد  ؼ في استعماؿ الحؽ الذي قد يبدو في صور ريقة عمى التعس  قرار استخداـ ىذه الط  
 ركة. الش  ريقة ىو إبعاد بعض المساىميف عف خفيض بيذه الط  يكوف القصد مف الت   كأف

                                                           
 .393فوزي محم د سامي، المرجع الس ابؽ، ص  .ػ د 1
 .168معني عبد الر حيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع الس ابؽ، ص  .ػ د2
 ػ.26ػ أنظر صفحة المذكرة رقـ 3
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ركة مف الاعتراؼ لممساىميف الش   يمنع و لا يوجد ماأكيد عمى أن  يذىب جانب آخر إلى الت   كما

 حقة يستمر  يز عمى الأرباح اللا  مم   بحؽ   ،ريقةيف فقدوا بعض حقوقيـ بسبب ىذه الط  فييا والذ  
مع عدـ إمكانية منحيـ  .الماؿء تخفيض رأس يعادؿ ما فقدوه مف جرا   لى غاية استلاميـ ماإ
 1.ضوا لوخفيض الذي تعر  بقدر الت  ع سيـ تمت  أ

 رؽ:الط  موقؼ القانوف مف ىذه  ــثانيا 
 ة:شريعات المقارنموقؼ الت   ــ1

 :الأردنيع موقؼ المشر  أ ــ 
ع المشر   جاري يمكف القوؿ أف  شريع الأردني الت  في الت   114نظرا للإشكالية التي تعتري المادة    

شركة المساىمة إلى طريقة تقميؿ عدد الأسيـ وذلؾ س الماؿ في رأ تخفيضفي الأردني قد لجأ 
سيميف واعتبارىما سيما واحدا  ويكوف ذلؾ بدمج كؿ   الإسمية.بتوحيدىا مع الاحتفاظ بقيمتيا 

ؿ في حصوؿ رورة صعوبة تتمث  يـ سيخمؽ بالض  وحيد في الس  ىذا الت   أف   واحدا. إلا  قيمتو دينارا 
م  م  الأخير الذي يجبر المساىـ إ ىذا توحيدىا.الكسر عند  وىو .2ا عمى بيعوا عمى شراء الكسر وا 

شريع يرد ليا ذكر في الت   و لـركة لأسيميا فإن  بالنسبة لشراء الش   اسابقا. أم  شرحو  ما ت ـ 
  3.الأردني

  المصري:ع موقؼ المشر   ب ـ
تخفيضيا لرأس ماليا إلى أسموب  شركة المساىمة أف تمجأ أثناءع المصري للقد أجاز المشر  

و الحاؿ نفسو بالنسبة لطريقة .وى4يـلمس  تخفيض عدد الأسيـ وأسموب تخفيض القيمة الإسمية 
 5.صوص القانونيةف خلاؿ جممة مف الن  ع المصري تناوليا موالتي نجد المشر   .لأسيميا ئياشرا
 ع الجزائري:موقؼ المشر  ـ 2

 عت في نو  صوص القانونية التي الجزائري مف خلاؿ جممة مف الن  ع يظير لنا موقؼ المشر       
 يمي:نوجزىا فيما ركة في تخفيض رأس ماليا رؽ التي تنتيجيا الش  الط   إجازة

                                                           
 وما بعدىا.  173ػ د. معني عبد الر حيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع الس ابؽ، ص  1
 .393ػ د. فوزي محم د سامي، المرجع الس ابؽ، ص  2
 .395ػ المرجع نفسو، ص  3
 . 537ػ د. محم د فريد العريني، القانوف التجاري، شركات الأشخاص والأمواؿ، المرجع السابؽ، ص 4
 .394ابؽ، ص فوزي محمد سامي، المرجع الس   .ػ د5
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 لأسيميا:بالنسبة لشراء الشركة ـ أ

 75/59لأمرامف 2فقرة  714نص المادة ريقة مف خلاؿ تناوؿ المشرع الجزائري ىذه الط      
كطريقة مف طرؽ بيا أخذ حيث  ،ؽ بالقانوف التجاريالمتعم   93/08بالمرسوـ الت شريعي المعد ؿ 

رت ة التي قر  ..غيرأنو يجوز لمجمعية العام  .":خفيض لرأسماؿ شركة المساىمة وذلؾ كما يميالت  
ف مف الأسيـ بشراء عدد معي   لمجمس الإدارةر بخسائر أف تسمح تخفيض رأس ماؿ غير مبر  

 .".قصد إبطاليا
 ة:الأصمي  يـ وكذلؾ تخفيض عدد الأسيـ تخفيض القيمة الاسمية لمس   سبة لطريقتيبالن  ـ ب 
 ريقتيف.الط  ع الجزائري لشركة المساىمة الحؽ في تخفيض رأسماليا وفقا لياتيف أعطى المشر     

المعد ؿ بالمرسوـ  75/59لأمر مف ا 120مكرر  715ويتجمى ذلؾ مف خلاؿ نص المادة 
 يمي:عمى ما  التي تنص   انيةفقرتيا الث   التجاري فيؽ بالقانوف المتعم   93/08الت شريعي 

م  بمغ الاسمي لمس  ا في المقميص إم  وفي حالة تخفيض رأس الماؿ بسبب الخسائر أو الت  " ا يـ وا 
ض تبعا لذلؾ حقوؽ أصحاب سندات الاستحقاؽ الذيف يختاروف تحويؿ تخف   عددىا،في 

 ."سنداتيـ.

 الجزائري:ع المشر   تقييـ موقؼـ 3
الأخذ  نما يرجع إلى أف  رير ذلؾ إ  بؽ وتيمكف الحكـ عمى موقؼ المشرع الجزائري بالموف        

وذلؾ  ماليا.س ركة قدرا مف المرونة عند تخفيض رأبأكثر مف طريقة مف شأنو أف يعطي لمش  
 ريقة المناسبة والتي تتلاءـ مع ظروفيا ميما كانت طبيعتيا.بأف تختار الط  

 اني:الث   المطمب
جراءات  شروط  صحة التخفيضوا 

جراءات خاص  س الماؿ في تستند عممية تخفيض رأ       بيا. ة شركة المساىمة إلى شروط وا 
ولقد حاوؿ المشرع الجزائري  الأخرى.عة في باقي العمميات في مضمونيا عف تمؾ المتب   زتتمي  

لا بذلؾ كفايتيا متأم   القانونية،روط والإجراءات في جممة مف النصوص الإلماـ بيذه الش  
  ترى؟ ؽ في ذلؾ ياوف   العممية. فيؿة ىذه بصح   ة الزوايا التي مف شانيا أف تمس  وشموليا لكاف  

ؿ الأو   الفرع فرعيف تناولنا فيلى إ المطمبشكالية رأينا تقسيـ ىذا لإللإجابة عمى ىذه ا    
 ة إلى تقييـ ىذهجوء في كؿ مر  خفيض مع الم  اني إجراءات الت  الث   الفرع وفي .خفيضشروط الت  
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 والإجراءات.الش روط 

  ل:الأو  الفرع 
 خفيضشروط صحة الت  

روط الواجب توافرىا مف أجؿ صحة عممية ع الجزائري الإلماـ بالش  لقد حاوؿ المشر       
 أىم يا نص النصوص القانونية لعؿ  يمكف استخلاصيا مف خلاؿ استقراء بعض  .خفيضالت  

المتعمؽ بالقانوف التجاري  93/08المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي  75/59لأمر امف  712المادة 
    عمى:والتي تنص 

ض لمجمس ة غير العادية تخفيض رأس الماؿ التي يجوز ليا أف تفو  ر الجمعية العام  تقر   " 
 و لا يجوز ليا بأي  غير أن   لتحقيقو.الصلاحيات  أو لمجمس المديريف حسب الحالة كؿ   الإدارة

غ مشروع تخفيض رأس الماؿ إلى ويبم   المساىميف.بمبدأ المساواة بيف  حاؿ مف الأحواؿ أف تمس  
جمس مؽ مندوب الحسابات قبؿ خمسة وأربعيف يوما عمى الأقؿ مف انعقاد الجمعية. وعندما يحق  

ر ة تحر  حسب حالة العممية بناءا عمى تفويض الجمعية العام   ،فالإدارة أو مجمس المديري
 ."عديؿ المناسب لمقانوف الأساسيشر ويقوـ بإجراء الت  ـ لمن  محضرا بذلؾ يقد  

ويجب أف .. ".:عمى التي تنص   انيةفقرتيا الث  مف نفس المرسوـ في 594المادة  وكذلؾ نص     
المبمغ بزيادة تساوي  ،في أجؿ سنة واحدة، متبوعا يكوف تخفيض رأس الماؿ إلى مبمغ أقؿ  

 لت في ظرؼ نفس الأجؿ إلى شركة ذات شكؿ آخر.إلا إذا تحو   ابؽ،في المقطع الس   المذكور
مييا بتسوية ركة بعد إنذار ممث  الش   معني بالأمر المطالبة قضائيا بحؿ   وفي غياب ذلؾ يجوز لكؿ  

 . "الوضعية.
 الية:الت  روط نستخمص الش  تيف أعلاه يمكف أف مف خلاؿ نص الماد  

اجتماع ىيئة  شركة المساىمة في محضرس الماؿ في إقرار تخفيض رأ ضرورة أف يت ـ لا ـ أو  
الذي يرد عميو استثناء الأصؿ. ة غير العادية وىو صادرا عف الجمعية العام  أي  ،1غير عادي

بمبدأ   يخؿ  لا  بشرط أالمديريف لإدارة أو مجمس خفيض لمجمس اؿ في جواز تفويض قرار الت  يتمث  
 المساواة بيف المساىميف.

                                                           
، ص 2005وزيع، الأردف، شر والت  بعة الأولى، دار وائؿ لمن  جارية، الط  ركات الت  حيـ محمود عودة، الأصوؿ الإجرائية لمش  ػ أحمد عبد الر   1

135 . 
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 ركة:لمش  ضرورة القياـ بتعديؿ القانوف الأساسي ـ ثانيا 
ورة القياـ ر ب بالض  ذلؾ يرت   فإف   كةلمشر  خفيض يعتبر بمثابة تعديؿ لمقانوف الأساسي الت   لأف      

المتعمؽ المع دؿ بالمرسوـ الت شريعي  59ػ75لأمر امف  674المادة ولقد أناطت  التعديؿ.بإجراء 
ة غير لجمعية العام  إلى ا الأساسي(تعديؿ القانوف ذلؾ )في  الاختصاصجاري بالقانوف الت  

 عمى ما يمي: تنص  بحيث العادية 
 ة غير العادية وحدىا بصلاحيات تعديؿ القانوف الأساسي في كؿ  الجمعية العام   تختص  "

يجوز لمجمس الإدارة أو مجمس  كما."...لذلؾ كأف لـ يكفأحكامو، ويعتبر كؿ شرط مخالؼ 
ركة في حالة تخفيض رأس ماليا وذلؾ المديريف حسب الحالة القياـ بتعديؿ القانوف الأساسي لمش  

لأمر ا مف 712ت عميو المادة ة غير العادية وفقا لما نص  بتفويض مف الجمعية العام  
 الأخيرة:فقرتيا  جاري فيالت  المتعمؽ بالقانوف  08ػ93المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي 59ػ75

بناءا عمى تفويض  الحالة، العمميةؽ مجمس الإدارة أو مجمس المديريف حسب وعندما يحق  "
رالعام  الجمعية  عديؿ المناسب لمقانوف بإجراء الت   شر، ويقوـلمن  ـ محضرا بذلؾ يقد   ة، يحر 
 ."الأساسي 

بيا الموافقة  استنادا لمكيفيات التي تت ـ تكوف  الموافقة عمى ىذا المحضر مع ملاحظة أف      
لأمر امف  674ت عميو المادة وفقا لما نص   العادية، وذلؾة غير ات الجمعية العام  ر عمى قرا

قرتيا في ف المعد ؿ والمتم ـ جاريالمتعمؽ بالقانوف الت   93/08المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي75/59
 1.ابعة والأخيرةوالر  الثة الث  

 :خفيضالت  وجوب مراعاة حدود ثالثا ـ 
الأدنى  أقؿ مف الحد   ركة لا يمكنيا تخفيض رأسماليا إلى حد  الش   خفيض أف  يقصد بحدود الت  

م   بالزيادة التي ترفع رأس الماؿ إلى الحد   المعمؽ إماتحت الشرط  القانوني إلا    ا الأدنى القانوني وا 
 معني  يمكف لكؿ   خالفت ذلؾ فإنو   وفي حالة ما إذا ركات.الش  ركة إلى نوع آخر مف بتحويؿ الش  

                                                           
" ...لا يصح تداوليا إلا  إذا كاف عدد المساىميف  :والأخيرة عمى أن و مف القانوف الت جاري في فقرتيا الث الثة والرا بعة 674ػ تنص المادة 1

صؼ عمى الأقؿ مف الأسيـ في الد عوة الأولى وعمى ربع الأسيـ ذات الحؽ في الت صويت أثناء الد عوة الحاضريف أو الممثم يف يممكوف الن  
معية الثانية إلى شيريف عمى الأكثر وذلؾ مف يوـ استدعائيا للاجتماع الث انية. فإذا لـ يكتمؿ ىذا الن صاب الأخير، جاز تأجيؿ اجتماع الج

بع دائما.  مع بقاء النصاب المطموب ىو الر 
 وتبت الجمعية العام ة فيما يعرض عمييا بأغمبية ثمثي الأصوات المعب ر عنيا، عمى أن و لا تؤخذ الأوراؽ البيضاء بعيف الاعتبار إذا ما

 أجريت العممية عف طريؽ الاقتراع." 
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 1.يابالأمر أف يمجأ إلى القضاء لممطالبة بحم  

 لأمرامف  594خفيض مف خلاؿ نص المادة ع الجزائري حدود الت  لقد تناوؿ المشر  و        
. ونظرا لتناوؿ ىذا بالقانوف التجاريؽ المتعم   93/08المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي  75/59

نحيؿ ىذا العنصر إلى ا كرار فإنن  ا لمت  ني واجتنابا من  ؿ مف الفصؿ الثا  العنصر في المبحث الأو  
 .ما سبؽ شرحو

 :مبدأ المساواة بيف الأسيـ ـ رابعا
بيف ا لمبدأ المساواة ماليا لا يمكف أف يحمؿ خرقشركة المساىمة لرأس تخفيض ومفاد ذلؾ أف     

ىذه المساواة  أف   إلا   .خفيض عمى بعض الأسيـ دوف البعض الآخرممارسة الت  ك. المساىميف
مف جميع ) مساىـ قبوليا مف طرؼ كؿ   ة متى ت ـ في المعاممة تظير مباحة ومشروع

 2.(المساىميف
مف تتض  نا مف أسيـ ة. عندما يكوف رأس الماؿ مكو  ومبدأ المساواة يصبح دقيقا بصورة خاص  

الحموؿ التي تقضي بإجراء  أف  عادية وأسيـ ليا أولوية و حديد مف أسيـ وبالت   مختمفة.حقوقا 
ساوي ىي كذلؾ موضوع سيـ بالت  العادية فقط أو عمى جميع الأخفيض عمى الأسيـ ة الت  عممي  
عوبة تكمف عندما يحصؿ التخفيض بسبب الخسائر وعند وجود أسيـ رأس الص   كما أف  3.نقد

ع ىذه الأخيرة التي يكوف قد جرى استرداد قيمتيا مقارنة بالأولى التي كامميا وأسيـ تمت  مدفوعة ب
يجب  واذىذا الش   المساواة. ولتفاديعف مبدأ  ما يشذ   خفيض، وىذاالت  تخسر جزءا مف قيمتيا بعد 

قص في قيمة أسيـ رأس حتياطي خاص مف أجؿ تعويض الن  ر عند التخفيض إنشاء اأف يقر  
 4.لعامة غير العادية حسب رأي الفقوره الجمعية اوىذا الاحتياطي تقر   .الماؿ
خفيض في المادة ة الت  ع الجزائري مبدأ المساواة بيف الأسيـ في عممي  ولقد تناوؿ المشر      
المتعم ؽ بالقانوف التجاري في  93/08المعدؿ بالمرسوـ الت شريعي  75/59الأمر مف 712
بمبدأ  حاؿ مف الأحواؿ أف تمس   و لا يجوز ليا بأي  غير أن  "  يمي: عمى مايا نية بنص  االث   فقرتيا

 "المساواة بيف المساىميف.

                                                           
 .  867المرجع السابؽ ، صميشاؿ جرماف،  ػ1

2
 -  Francis Lefebvre, op-cit , p819. 

  .869لمرجع الس ابؽ، ص ، اميشاؿ جرمافػ  3
 .387ابؽ، ص ػ د. إلياس ناصيؼ، المرجع الس  4
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ر تخفيض رأس الماؿ عمييا أف ة غير العادية عندما تقر  الجمعية العام   ص أف  ومفاد ىذا الن      

يحظر عمييا إغفاؿ ىذا و لي فإن  تراعي في ذلؾ مبدأ المساواة بيف المساىميف في أسيميـ. وبالتا  
لا    تكوف قد خالفت في ذلؾ أحكاـ القانوف. المبدأ وا 
 الإدارة:و لموضوع أسيـ تأىيؿ العضوية في مجمس ضرورة التنب  ـ خامسا 

ف عند إقرارىا لتخفيض رأسماليا فيما إذا كاف ركة المساىمة عمييا أف تتفط  ش   ومعنى ذلؾ أف      
وىو أمر  .1مة لعضوية المجمسللأعضاء والمؤى   الأسيـ الممموكةمقدار في  رخفيض يؤث  ىذا الت  

ع الجزائري بحيث لـ يشممو بالتنظيـ بنص قانوني صريح يبيف مف خلالو الآثار أغفؿ عنو المشر  
مة مف طرؼ أعضاء مجمس الإدارة خفيض بالأمواؿ المقد  ب عمى مساس الت  التي يمكف أف تترت  

اؿ الأعماؿ غير ركة والمساىميف حي  ائنيف والش  رة لمد  مانات المقر  والتي تدخؿ ضمف الض  
 عضويتيـ.ة المشروعة التي يمكف أف يقوـ بيا ىؤلاء أثناء مد  

 اني:الث  الفرع 
 ماليا.س اءات الواجب مراعاتيا عند قيام شركة المساىمة بتخفيض رأالإجر 

نة أكثر تعقيدا مقار  2س الماؿ في شركة المساىمة إلى إجراءاتتخضع عممية تخفيض رأ    
سبة تنطوي عمى فائدة كبيرة بالن   ةالزياد ، ذلؾ أف  س الماؿبتمؾ المتبعة في حالة زيادة رأ

عة لقياـ عممية الاجراءات المتب  ىذه ج تتدر  .و 3ادة في ضمانتيـتظير مف خلاؿ الزي   ائنيف.لمد  
 أدناه:ف رتيب المبي  ة مراحؿ يمكف إدراجيا وفقا لمت  خفيض صحيحة عمى عد  الت  

   خفيض.الت  لمموافقة عمى ة لاجتماع غير عادي دعوة الييئة العام 
 ركاتخفيض إلى مراقب عاـ الش  ـ بطمب الت  د  التق. 
  لمغير.إعلاما  خفيضقرار الت  نشر 
   خفيض خاذ قرار الت  ات 

                                                           
 . 214ابؽ، صحيـ محمود عودة، المرجع الس  ػ أحمد عبد الر  1
تخفيض رأس ماليا غير المكتتب بو لا يتطمب ذات الإجراءات  جارية التي تأخذ بنظاـ ازدواجية رأس الماؿ فإف  ركات الت  ػ بالنسبة لمش  2

ع موافقة مراقب الي لا يشترط المشر  ائنيف وبالت  رأس الماؿ غير المكتتب لا ينقص ضماف الد   تخفيض رأس الماؿ. لأف   زمة عنداللا  
كتور ح بو. أنظر في ذلؾ: الد  ائنيف عمى تخفيض الجزء غير المكتتب بو مف رأس الماؿ المصر  ركات. وكذلؾ لا يشترط موافقة الد  الش  

 .104بؽ، ص امحمود الكيلاني، المرجع الس  
 .395ابؽ، ص د سامي، المرجع الس  فوزي محم   .ػ د3
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  :خفيضالت  لمموافقة عمى ة لاجتماع غير عادي دعوة الييئة العام  لا ـ أو  

ة لا يمكنيا القياـ باجتماع غير عادي ما لـ يسبؽ ليا توجيو الجمعية العام   ومفاد ذلؾ أف       
شريع الجزائري وىؿ أورد طراؼ في الت  ىؤلاء الأىـ فمف  بذلؾ.ة دعوة مف الأطراؼ المختص  

الحؽ  وىؿ خص  خفيض سبة لإجراء عممية الت  ؾ بالن  ا في ذلا خاص  ع الجزائري نص  المشر  
 الأخرى؟نة دوف صويت عمى جية معي  بالت  
 العادي:المقصود بالاجتماع غير ـ 1

ض إلييا يقصد بالاجتماع غير العادي ذلؾ الذي يعقد في ظروؼ طارئة وغير اعتيادية تتعر  
يؿ عقد الشركة أو نظاميا في حالة تعد عمييا. كمارة بشكؿ كبير مؤث   تكوف ركة، وغالبا ماالش  

 1الخ.ركة أو تصفيتيا ...دمج الش   الأساسي، أو
ّ  الأشخاص الذيف يحؽ ليـ دعوة الجمع ـ2 شريع ة في اجتماع غير عادي في الت  ة العام  ي 

 الجزائري:
جاري يمكف الاستدلاؿ بو لمقوؿ قانوني في القانوف الت   أي نص  ع الجزائري لـ يورد المشر      

نص الاستناد إلى يمكف  للانعقاد. لذلؾة غير العادية العام   ة في دعوة الجمعيةبالجية المختص  
ومنح الاختصاص في ذلؾ إلى مجمس الإدارة أو مجمس التجاري مف القانوف 2 676المادة 

  العادية.ة المديريف مثؿ ما ىو الحاؿ عميو في الجمعية العام  
المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي  75/59 لأمرامف  4مكرر  715وبالعودة إلى نص المادة     
الحؽ لمندوب الحسابات ع الجزائري قد منح نلاحظ أف المشر  3التجاريالمتعمؽ بالقانوف  93/08

ة ؽ حالتحت شرط واقؼ وىو تحق   للانعقاد. وذلؾة استدعاء الجمعية العام  ىو الآخر ب
ساؤؿ حوؿ مدى إمكانية ىؤلاء في استدعاء الجمعية الأمر الذي دفعنا إلى الت   .الاستعجاؿ

  ؟في حالة تخفيض رأس الماؿة للانعقاد في اجتماع غير عادي العام  
 التي جاءت بيا المادة  ف المقصود بحالة الاستعجاؿىذا الاشكاؿ عمينا أف نبي   نحؿ   حتى       

                                                           
 .479ابؽ، ص اـ حمد الطراونة، المرجع الس  بس   .د و ممحـد باسـ محم   .ػ د 1
خلاؿ نة ة العادية مرة عمى الأقؿ في الس  جاري الجزائري في فقرتيا الأولى عمى: "تجتمع الجمعية العام  مف القانوف الت   676المادة  ػ تنص  2

نة، فيما عدا تمديد ىذا الأجؿ بناءا عمى طمب مجمس الإدارة أو مجمس المديريف حسب الحالة، بأمر مف تة أشير التي تسبؽ قفؿ الس  الس  
 الجية القضائية المختصة التي تبت في ذلؾ بناء عمى عريضة." 

 ة للانعقاد في حالة الاستعجاؿ "لعام  .. كما يمكنيـ استدعاء الجمعية ا."  عمى: 5رر فقرة مك   714المادة  ػ تنص  3
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خفيض يدخؿ ضمف حالات الاستعجاؿ وفيما إذا كاف الت   المذكورة أعلاه 4مكرر 715

 المادة؟المقصودة بنص 
يجعؿ مف الإجابة عمى ىذا حالة الاستعجاؿ. عريؼ ف بالت  واضح يبي  إف غياب نص      

ة فيو يجعؿ مف حؽ مندوب الحسابات في دعوة الجمعية العام   اليجدؿ. وبالت   الاشكاؿ محؿ  
 جدؿ أيضا. محؿ  س الماؿ ض رألتخفي لاجتماع غير عادي

 تأتي عمى ذكر أي   لـمة لعممية تخفيض رأس الماؿ في شركة المساىمة النصوص المنظ   ف  ولأ
ة لدعوة د الجية المختص  والذي مف شأنو أف يحد   العاـ،ص نص خاص نأخذ بو تقييدا لمن  

الاختصاص  يمكف أف نستنتج أف   اخفيض. فإنن  الت  دية لمقياـ بعممية ة غير العاالجمعية العام  
 ض.خفيعوة يعود لمجمس الإدارة أو مجمس المديريف حسب الحالة في عممية الت  بالد  
  :ة غير العاديةصويت في الجمعية العام  ليـ الت   الأشخاص الذيف يحؽ  ـ 3

 يت ـ  ألا   عاشترط. المشر  ة غير العادية فيو الجمعية العام   نظرا لخطورة الموضوع الذي تبت       
لأمر امف الفقرة الأولى  679لممادة وفقا المنتفع بيا مف طرؼ مالؾ الأسيـ دوف  إلا   تصويتال  

 :عمى تنص   جاري. والتيالت  ؽ بالقانوف المتعم   93/08المعدؿ بالمرسوـ الت شريعي 75/59
قبة الر   العادية، ولمالؾيـ إلى المنتفع في الجمعيات العامة التصويت المرتبط بالس   يرجع حؽ  ""

 ...."ة غير العاديةفي الجمعيات العام  
اذ ىذا القرار كما زمة لاتخ  والأغمبية اللا  صاب القانوني خفيض الن  ويجب أف يتوافر في قرار الت  

المسائؿ  يراعي القرار خفيض وأفبيا الت   ف القرار الكيفية التي سيت ـ يتضم   الإشارة. وأفسبقت 
 1.وط اللازمةالشر  القانونية و 

 مندوب الحسابات: خفيض إلىـ بطمب الت  التقد  ثانيا ـ 
يقوـ رئيس  المساىمة،س الماؿ في شركة تخفيض رأة غير العادية قرار العام  بعد اتخاذ الجمعية 

لاع عميو ويكوف للاط  إلى مندوب الحسابات رأس الماؿ ض تخفيمشروع مجمس الإدارة برفع 
ت عميو المادة ذلؾ قبؿ خمسة وأربعيف يوما عمى الأقؿ مف انعقاد الجمعية وفقا لما نص  

جاري. الت  ؽ بالقانوف المتعم   93/08المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي 75/59لأمر امف  2فقرة 712
 خفيض وذلؾ ة البيانات المشترطة قانونا بما فييا أسباب الت  مب كاف  أف يستوفي الط   ويجب

                                                           
  .428ابؽ، صاـ حمد الطراونة، المرجع الس  د ممحـ، ود بس  باسـ محم   .ػ د1
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 ائنيف.الد  وأيضا أسماء  .لا ر بخسائر أوخفيض مبر  عريؼ بما إذا كاف الت  لمت  

 :لمغيرإعلاما  خفيضقرار الت  نشر ثالثا ـ 
شريع الجزائري في الت  خفيض ىو مسؤولية تقع عمى عاتؽ مجمس الإدارة قرار الت  نشر  إف        

خذه مف إجراءات لتنفيذ قرار الجمعية ىذا الأخير الذي يقوـ بتحرير محضر بشأف كؿ ما ات  
ركات ة لمش  ة العام  دار يقوـ بإخطار الإ الماؿ. ثـؽ بتخفيض رأس العامة غير العادية والمتعم  
ؽ مف يمكنيا مف التحق   تنفيذه، حتى  والمحضر الذي قاـ بإعداده بشأف  بصورة القرار المشار إليو

عديؿ خفيض ويؤشر عمى القرار والمحضر بما يفيد الموافقة عمى إجراء الت  سلامة إجراءات الت  
فؽ مع ركة بما يت  ظاـ الأساسي لمش  تعديؿ الن   وفي جميع الأحواؿ يت ـ  جاري.اللازـ بالسجؿ الت  

 .1.ركةركات عمى نفقة الش  ىذا التعديؿ في صحيفة الش  خفيض ثـ ينشر الت  
خفيض وشيره مف خلاؿ الفقرة الثالثة مف المادة ع الجزائري تنفيذ قرار الت  ولقد تناوؿ المشر       
نة التجاري المبي  المتعمؽ بالقانوف  93/08المعد ؿ بالمرسوـ التشريعي  75/59لأمر امف  712

 ـ ة أنو ىذه الماد   أعلاه. ومفاد ضتو خفيض مف طرؼ مجمس الإدارة الذي فو  الت  عممية  بعدما تت
ة يعمـ الغير بعممي   شر حتىـ محضرا لمن  عميو أف يقد   بذلؾ، يجبة غير العادية الجمعية العام  

 ركة.عديؿ المناسب في القانوف الأساسي لمش  خفيض مع التزامو بإجراء الت  الت  
 وشيره: خفيضير في تسجيؿ قرار الت  احتراـ ميمة المعارضة قبؿ الس  رابعا ـ 
خفيض يجب عمى مجمس الإدارة أف يوقؼ في حالة وجود معارضة عمى قرار الت       

ة بو  عوى واكتسب ت المحكمة الد  فإذا رد  المحكمة في ذلؾ.  إلى غاية بثالإجراءات الخاص 
 بتسجيمو ونشره وفقاخفيض وذلؾ الاستمرار في متابعة إجراءات الت   القطعية وجبرجة حكميا الد  

كرار بسبب فصيؿ حتى لا نقع في الت  وسوؼ نكتفي بيذا الت  . للإجراءات المنصوص عمييا قانونا
 .ا ليذا العنصر في المطمب المواليتناولن

 
 
 
 

                                                           
 .339ابؽ، ص جاري شركات الأشخاص والأمواؿ، المرجع الس  د فريد العريني، القانوف الت  محم   ػ د. 1
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 :لثالثا   المطمب

 التخفيضالواجب مراعاتيا عند إجراء عممية الحقوق 
شركة المساىمة مراعاتيا واحتراميا مف خلاليا  ألزـمتعد دة. حقوقا جاري أوجد القانوف الت       

نيا المساس الحقوؽ التي مف شأة ومشروعة وضامنة لكاف  خفيض صحيحة ؽ عممية الت  حتى تتحق  
ركة التي تجد الش  الأخيرة  المساىميف. ىذهة ائنيف وأقمي  الجوانب حقوؽ الد  ىذه  أى ـ  ولعؿ   .بيا

  ذكره.سنحاوؿ توضيحو مف خلاؿ التفريع الآتي  تحققيا. وىومااف عمى ضم نفسيا ممزمة
  ل:الأو   الفرع

 حماية حقوق دائني الشركة
ماف رأس الماؿ ىو الحد الأدنى مف الض   ة في شركات المساىمة أف  القاعدة العام   تقر       
 المحظورتجعؿ مف الأمر  ةوجدي  إذ لا يجوز ليا المساس بو إلا لأسباب مقنعة ، يالدائني رالمقر  

جازه أس ماليا وفقا لما إلى تخفيض رأعمى ذلؾ لجوئيا أىـ مثاؿ  ولعؿ   منيا. ضرورة لا بد  
ىؤلاء الذيف منحيـ القانوف الحؽ  .ييالدائنرة كحماية نيا المقر  ومراعاة لمحدود المالية الد   القانوف

  .خفيضفي الاعتراض عمى قرار الت  
أىميا أسباب  لعؿ   بقيود مختمفة،ع الجزائري و المشر  ربطفي المعارضة  ىذا الحؽ غير أف      
ائنيف مف حيث كونيـ سابقيف أو طبيعة الد  وأيضا  .ـ لابخسائر أ رامبر   فيض فيما إذا كافخالت  

ؽ إلى وىو ما سنحاوؿ شرحو مف خلاؿ ىذا الفرع وذلؾ بالتطر   خفيض.الت  لاحقيف عمى عممية 
الحالات التي يجوز فييا  ،حيث طبيعة دينيـائنيف مف أنواع الد   ا:أىمي  العناصر جممة مف 

مف حيث  أصحاب الحؽ في الاعتراض ائنيفخفيض، الد  الت  ائنيف الاعتراض عمى قرار لمد  
 عة في ذلؾ.الإجراءات المتب  و موقعيـ بالنسبة لقرار التخفيض 

 دينيـ:ئنيف مف حيث طبيعة اع الدا  أنو  ـأولا 
دة يمكف ترتيبيا مف حيث طبيعة دينيـ إلى أصناؼ متعد  شريع الجزائري ائنوف في الت  د الد  يتعد  

 كالآتي:
 العاديوف:ائنوف الد  ـ 1

  شخصي.ع بحؽ و كؿ شخص يتمت  ئف العادي عمى أن  ؼ الدا  ويعر      
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حيث يمكف  .العاـ لموفاء بديونياوتعتبر الذمة المالية لمشركة بمثابة الضماف أو التأميف  
اة الأمواؿ حقوقيـ مع مراع لاستفاء كمديف،لصفتيا اعتبارا  نفيذ،الت   وقتنفيذ عمييا ائنيف الت  لمد  

المؤرخ في  75/58مف الأمر رقـ 1فقرة  188لمادة ت اولقد بين  .1المستثناة بنص قانوني
المديف جميعيا أمواؿ  "بقوليا:ذلؾ  ـ.والمتم  ؿ المتضمف القانوف المدني المعد   1975سبتمبر 26

 .ضامنة لوفاء ديونو"
ي استيفاء ديونيـ مف أمواؿ إذ يتساووف جميعا فر لجميع الدائنيف ماف العاـ مقر  ويكوف الض   

 . المديف
 ة:الخاص  مانات ائنوف أصحاب الض  الد   ـ2

مة ليـ عمى تأميف إضافي إلى جانب ة المقد  مانات الخاص  ائنيف نتيجة الض  يحصؿ الد       
المحتمؿ أو  ؿ في وقايتو مف خطر إعسار المديفتتمث   المالية،ة م  ؿ في الذ  ماف العاـ المتمث  الض  

  ىما:ع ىذه الضمانات إلى نوعيف . وتتنو  2امتناعو عف الوفاء
 :3أمينات الشخصيةأػ الت  
حد او ائف بدلا مف مديف لمد   الأصمي، فيصبحة المديف ة أو أكثر إلى ذم  ويقصد بيا ضـ ذم     

حسب عاقب عمى الت   واحد، أوا في وقت يف إم  الد  و أكثر ويكوف جميعيـ مسؤوليف عف مديناف أ
 4.الحالة
  العينية:أمينات الت   ـب 
عمى ماؿ ممموؾ لممديف أو لمغير بمقتضاه يكوف 5وىي عبارة عف تقرير حؽ عيني تبعي    
 لينف ذيد كاف  في أي   الشيءع ىذا نو مف تتب  تمك  و  فمعي   شيءعؿ  ائف سمطة مباشرة تنصب  لمد  

                                                           
 .262ابؽ، ص حيـ عبد العزيز جويجاف، المرجع الس  معني عبد الر   .ػ د1
 .263ػ المرجع نفسو، ص 2
ع مف ع الجزائري ىذا النو  ؼ المشر  خصية ولقد عر  أمينات الش  عبير عف الت  ػ تعتبر الكفالة مف أحسف الأمثمة التي يمكف استعماليا لمت  3
المدني " الكفالة عقد المعدؿ والمتمـ المتضمف القانوف  1975سبتمبر 26المؤرخ في  58ػ75مف الأمر رقـ  644ة أمينات بنص الماد  الت  

 ائف بأف يفي بيذا الالتزاـ إذا لـ يؼ بو المديف نفسو".د لمد  يكفؿ بمقتضاه شخص تنفيذ التزاـ بأف يتعي  
، 1970خصية والعينية، دار إحياء التراث العربي، أمينات الش  زاؽ السنيوري، الوسيط في شرح القانوف المدني، الجزء العاشر، الت  ػ عبد الر  4

 .  6ص 
ع الجزائري في ميا المشر  خصيص وكؿ ىذه الحقوؽ نظ  ىف وحؽ الامتياز وحؽ الت  بعية إلى عدة أنواع ىي حؽ الر  د الحقوؽ العينية الت  ػ تتعد  5

 ف القانوف المدني.ـ المتضم  ؿ المتم  المعد   1975سبتمبر سنة  26خ في المؤر   58ػ75ابع مف الأمر رقـ الكتاب الر  



  تخفيض رأس المال في شركة المساهمة**************************************الثّ اني  الفصل  
  

121 
 

 
الييف لو في ائنيف الت  الد  ئنيف العادييف و بالبيع واستيفاء دينو مف ثمنو قبؿ غيره مف الدا  عميو 
 1المرتبة.

 :حممة سندات القرض ـ3
قيـ  الجزائري،شريع سندات المساىمة كما اصطمح عمييا في الت   القرض، أوتعتبر سندات     

واجب داوؿ تصدرىا شركة المساىمة قصد الحصوؿ عمى قرض جماعي مالية منقولة قابمة لمت  
مقابؿ فائدة مف أجؿ تمويؿ مشاريعيا أو عف طريؽ أنشطتيا  ،الاستحقاؽ عمى الأمد الطويؿ

فحامميا يعتبر دائنا وليس  ركة.ؿ دينا عمى الش  القرض إذف تمث   فسندات الاكتتاب.عف طريؽ 
وىي تختمؼ عف  المحد د.فائدة ثابتة تدفع لو في الموعد  ركة وىو يستحؽ  سبة لمش  مساىما بالن  

مف حيث كونيا جماعية لأمد طويؿ أو متوسط  ،يوف العادية التي تكوف فردية ولأجؿ قصيرالد  
لمعنوية وتدافع عمى حقوؽ خصية اع بالش  ع أصحابيا بقوة القانوف في كتمة تتمت  يتجم  

المعد ؿ بالمرسوـ  75/59الأمر مف  77مكرر 715ت عميو المادة .وىذا ما نص  2الجماعة
 .اريالمتعمؽ بالقانوف التج 93/08الت شريعي 

 : أسيسحصص الت   ـ4
اجح مف ي الر  وذلؾ استنادا لمر أ .ائنيفجموعة الد  ػأسيس ضمف ملا يمكف إدراج حصص الت      

دائنا حواؿ حاؿ مف الأ ي  لا يمكف اعتباره بأ ،أسيسب حصص الت  صاح الفقو والقائؿ بأف  
إلا في ذلؾ حصولو عمى الأرباح التي لا يشترؾ فييا  فييا. ودليميـكة بؿ ىو شريؾ لمشر  
 3ركة.ريؾ في الش  الش  

 :شريع الجزائريخفيض في الت  رار الت  ائنيف الاعتراض عمى قالحالات التي يجوز فييا لمد   ثانيا ـ
المتعم ؽ  93/08التشريعي  المرسوـالمعدؿ ب 75/59الأمر مف  713تنص المادة      

ف ة عمى مشروع يتضم  إذا صادقت الجمعية العام   "أنو:في فقرتيا الأولى عمى بالقانوف الت جاري 
ائنيف و يجوز لممثمي أصحاب الأسيـ والد  ر لمخسائر فإن  تخفيضا في رأس الماؿ دوف وجود مبر  

جاري أف جؿ الت  مس  الوطني لالذيف يكوف دينيـ سابقا لتاريخ إيداع محضر المداولة بالمركز 
  "يوما.س الماؿ في أجؿ ثلاثيف يعارضوا تخفيض رأ

                                                           
 .264ابؽ، ص عبد العزيز جويجاف، المرجع الس  حيـ ػ د معف عبد الر  1
 .192، ص 2010جارية، شركات الأشخاص وشركات الأمواؿ، دار القمـ ،ركات الت  ة لمش  ػ د ربيعة غيث، الأحكاـ العام   2
 . 435ابؽ، ص وائؿ أنور بندؽ، المرجع الس   .مصطفى كماؿ طو، د .ػ د 3
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خفيض ع الجزائري قد أوجب أف يكوف قرار الت  المشر   ة أعلاه نلاحظ أف  مف خلاؿ نص الماد       

لا  ائنيف مف الاعتراض عميو ف الد  يتمك   حتىوذلؾ  ،ر بخسائرغير مبر   يكوف ليـ الحؽ   فمفوا 
ائنيف ليس ليـ الحؽ في الد   وعمى ىذا يمكف القوؿ أف   العكس.في المعارضة إذا حدث 

 بخسائر.ر خفيض غير المبر   في حالة واحدة وىي حالة الت  خفيض إلا  المعارضة عمى قرار الت  
  خفيض:الت  سبة لقرار ائنوف أصحاب الحؽ في الاعتراض مف حيث موقعيـ بالن  الد   ـثالثا 
ز بيف قد مي   ع الجزائريالمشر   أعلاه نلاحظ أف   1فقرة  713المادة  جوع إلى نص  بالر        

ف الذيف ائنو والد   خفيضالذيف نشأت حقوقيـ قبؿ قرار الت  ائنوف ئنيف وىـ الد  طائفتيف مف الدا  
ليـ الاحتجاج  ائنيف الذيف يحؽ  الد   أف  ت ىذه المادة .ولقد أقر  1خفيضر الت  ت ديونيـ بعد قرانشأ

الذيف يكوف دينيـ سابقا لتاريخ إيداع محضر المداولة بالمركز  ائنوفخفيض ىـ الد  عمى قرار الت  
 خفيضقرار الت  عمى ائنوف ىذا الاحتجاج يجب أف يستند فيو الد   أف   إلا   تجاري.ال  جؿ الوطني لمس  

خفيض بسبب الت   الأولى أف   الفقرة 713و بمفيوـ المخالفة لممادة لأن   بوجود خسائر، رمبر   غير
 .لاعتراض عميو كما سبؽ القوؿا ائنيفلمد   لا يجوزالخسائر 

خفيض فلا يجوز ليـ بطبيعة الحاؿ ئنوف الذيف كانت ديونيـ لاحقة عمى قرار الت  ا  ا الد  أم     
ركة لـ يعتمدوا عمى رأس ماليا ـ عند تعامميـ مع الش  لأني   .خفيضالاحتجاج عمى قرار الت  

نم   لي ىذا الأخير ىو الحد الأدنى مف فيكوف بالتا   تخفيضو،ا عمى رأسماليا بعد الأصمي وا 
كة أرباحا عمى المساىميف بعد تخفيض رأس عت مثلا الشر  ماف المقرر ليـ. فإذا ما وز  الض  

ركة الش   ة أف  . بحج  أرباح صورية ىذه الأرباح ىي عاء بأف  ائنيف الادالد   الماؿ فلا يجوز ليؤلاء
فيؤلاء ليس لدييـ  .2يجب عمييا أف تعيد رأسماليا إلى أصمو الذي كاف عميو قبؿ التخفيض

خفيض كوف رأسماليا ركة أف تحتج عمييـ بالت  خفيض بؿ لمش  الحؽ في الاحتجاج عمى قرار الت  
ذلؾ يقع تحت شرط  أف   إلا   .عاقدىـ معياماف الذي اعتمدوا عميو عند تض ىو وحده الض  المخف  

  3.رؽ القانونيةر بالط  ة قد شي  العام   وجوب أف يكوف قرار الجمعية
خفيض راعوا رأسماليا ركة قبؿ الت  ائنيف الذيف تعامموا مع الش  الد   عمى العكس مف ذلؾ فإف  

 رورة إلى الانتقاص مف ي بالض  يؤد  بو مساس وأي  ، التعامؿ(أي وقت الحيف )الموجود في ذلؾ 
                                                           

 . 541ابؽ، ص ي، شركات الأمواؿ والأشخاص، المرجع الس  جار د فريد العريني، القانوف الت  محم   .ػ د 1
 .542، ص نفسوالمرجع ػ 2
 .524مصطفى كماؿ طو، د وائؿ أنور بندؽ، المرجع السابؽ، ص  .ػ د 3
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الحموؿ التي تكفؿ  لذلؾ وضع المشرع   .ؿ إضرارا بحقوقيـا يشك  مم   ر ليـماف العاـ المقر  الض  
ويكوف ذلؾ باسترداد 1.خفيض فيما يسمح بو القانوفالاعتراض عمى ىذا الت   حؽ  وىي ، تيـحماي
يؤلاء ل كما يجوز .الجزء غير المدفوع الذي أعفي منوأو مطالبتو ب دفعو إلى المساىـّ   ما تـ
خفيض الت    أف  إلا  3.إذا توافرت شروطيا2ؼصر  خفيض بدعوى عدـ نفاذ الت  عف في قرار الت  الط  

 بيـ. يضر   و لاالذي يكوف بسبب الخسائر لا يجوز ليـ الاحتجاج عميو لأن  
  ائنيف وتقييميا:رة لمد  مظاىر الحماية المقر  ـ رابعا 
مف خلاؿ نص ائنيف في عممية تخفيض رأس الماؿ رة لمد  تبدو لنا مظاىر الحماية المقر       

في جميع المتعم ؽ بالقانوف الت جاري  93/08المعد ؿ بالمرسوـ  75/59الأمر مف  713المادة 
  يمي:فقراتيا كما 

  خفيض:الت  حؽ المعارضة عمى قرار ـ 1
 الماؿ. إلا  ائنيف في المعارضة يضمف ليـ حقوقيـ المالية المرتبطة برأس حؽ الد   غـ مف أف  بالر  
ر خفيض مبر  الت   ة سيما في الحالات التي يكوف فيياالقو   ىذا الحؽ قد لا يظير بمظير أف  

 ائنيف.لمد  لما قد يسببو مف مساس ببعض الحقوؽ  بخسائر
 ائنيف. لذلؾالد  بيا اعتراض  التي يت ـ عمى الكيفية ع الجزائري لـ ينص المشر   مع ملاحظة أف      

ـ في شكؿ دعوى إلى المحكمة الاعتراض يقد   ا أف  نأخذ برأي الفقياء الذي جاء عمى وجييف إم  
 4.ركةو إلى الش  ة الكاتب العدؿ ويوج  ـ بواسطة أو ينظ  البدائية المختص  

  :القضاء ماـأاعتراضيـ ائنيف لرفع منح أجؿ لمد   ـ2
و لمفائدة الكبيرة التي تمنحيا الآجاؿ لأصحاب الحقوؽ في المطالبة بحقوقيـ فإن  فاستنادا      

بالإضافة ف ،ر بثلاثيف يوماؽ في اختياره ليذا الأجؿ المقد  ع الجزائري قد وف  المشر   يمكف القوؿ أف  
 جاري مف جية أخرى سيما نجده يخدـ خصائص القانوف الت  ائنيف مف جية.سبة لمد  كفايتو بالن   إلى

                                                           
 .542ابؽ، ص .محمد فريد العريني، القانوف التجاري )شركات الأمواؿ والأشخاص(، المرجع الس   .ػ د1
ف نو أو  أروماني بولص الذي قيؿ بعوى البولصية نسبة إلى البريتور ال  عمييا أيضا الد   ؼ يطمؽػ دعوى عدـ نفاذ التصر  2 ؿ مف أنشأىا. وا 

سمية الت   ف  ألتي أثبتت بحاث اشؾ كبير بعد الأ وماني، فقد أصبحت الآف محؿ  يا كانت مستعممة في القانوف الر  سمية وأن  كانت صحة ىذه الت  
فات عوى عدـ نفاذ تصر  بيعة القانونية لدد، الط  أنظر في ذلؾ الدكتور محمديف بف عبد القادر محم  لـ تعرؼ عند أي فقيو في العصر. 

 .5ػػ  4، ص 2008ائف، دار الكتب القانونية، مصر، الد   المديف عمى
 .525ابؽ، ص مصطفى كماؿ طو، د وائؿ أنور بندؽ، المرجع الس   .ػ د3

 .385ابؽ، ص إلياس ناصيؼ، المرجع الس   .ػ د4



  تخفيض رأس المال في شركة المساهمة**************************************الثّ اني  الفصل  
  

124 
 

 
 جارية.الت  عة التي تقوـ عمييا المعاملات منيا خاصية السر  

 بديمة:كة في اقتراح حموؿ لحؽ لمشر  إعطاء اـ 3
نشاء ضمانات كخلاؿ دفع الدي  ويكوف ذلؾ مف      وفي ركة أماـ القضاء ميا الش  افية تقد  وف وا 
مثؿ ىذا الحؿ  ويعتبرائنيف. الد  الحالة يقوـ القاضي بإلغاء قرار المعارضة الصادر مف  ىذه
 جارية.الت  د نظرا لما يضمنو مف استقرار في المعاملات بالجي  
   المعارضة:خفيض أثناء أجؿ وقؼ إجراءات الت   ـ4

إذ لا يجوز لمش ركة أف تشرع في عممية الت خفيض مف رأسماليا أثناء أجؿ المعارضة ولا      
قتضاء. وعندما يقبؿ القاضي قبؿ الفصؿ في ىذه المعارضة مف طرؼ القضاء عند الا

مانات غاية تقديـ الض   أف توقؼ إجراء الت خفيض فورا إلىالمعارضة فإن و يتوجب عمى الش ركة 
 .والعكس إذا رفض القاضي المعارضة يوف.الد  الكافية أو تسديد 

 اني:الث  الفرع 
 ركةحماية حقوق المساىمين في الش  

ىتماما كبيرا نظرا لاختلاؼ وضعو في شركة المساىمة اع الجزائري لممساىـ في لى المشر  أو    
كونو شريكا وعضوا حيث ويظير ذلؾ مف  الأخرى.كة مقارنة بغيره مف أصحاب الصكوؾ الشر  

أىـ ىذه  لعؿ  و تحقيقيا. تع بحقوؽ كبيرة تخدـ الغاية التي يستيدؼ المشروع ركة يتم  في الش  
ركة مف خلاؿ رقباء عمى حسف سير الش  ركاء المساىميف الحقوؽ تمؾ التي تجعؿ مف الش  

  .1ة القرارات التي تصدرىافي كاف   المشاركة
 ف  بحقوقيـ. فيمكف القوؿ أ خفيض واحد مف بيف ىذه القرارات التي مف شأنيا أف تمس  الت   ولأف     

نيا أف تمزـ القائميف بالإدارة لاء بمجموعة مف الحقوؽ التي مف شأع الجزائري قد خص  ىؤ المشر  
 كة وفقا لما ىو منصوص عميو قانونا. وسوؼ حيحة التي تخدـ مصمحة الشر  عمى القرارات الص  

في عنواف ثاف ثـ  ؿيف ىذه الحماية مف خلاؿ العديد مف المظاىر في عنواف أو  نحاوؿ أف نب  
 يمي: كما أخرى وذلؾة بيذه الحقوؽ مف جية القيود الماس  

 
 

                                                           
 .41ابؽ، ص يد رمضاف، المرجع الس  عماد محمد أميف الس  د. ػ 1
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 ليا:رة ركة ومظاىر الحماية المقر  في الش  رة لممساىميف الحقوؽ المقر   ـلا أو  
خاذ قرار منح المساىميف الحؽ في المشاركة في الجمعية العمومية غير العادية لات  ـ 1
 خفيض:الت  

 ة لمموافقة عمى قرارة غير العاديفيذا الحؽ في المشاركة في اجتماعات الجمعية العام        
ى مف خلاؿ منع القائميف تتجم   ال رقابة،يخضع ىذا القرار لنوع مف ف نو أمف شأ ،التخفيض

لي الإضرار بمصمحة اوبالت   .ركةمطة والإضرار بمصمحة الش  ؼ بالس  بالإدارة مف التدليس والتعس  
المصداقية الذي يظير عف طريؽ  القرار طابع كما مف شأنو أف يضفي عمى فييا.ركاء الش  
دارة ومراقبي الحسابات فيما يقدمونو مف تقارير لإأعضاء مجمس ااب و صويت ومناقشة واستجالت  

 1.صويت كقرار تخفيض رأس الماؿى الت  تتخذ بشأنيا قرارات تحتاج إل
في  اة تداوليلصح  يـ لامتلاؾ الحاضريف فييا ربع الس   ع الجزائرياشتراط المشر   أف  غير      
ف الإضعاؼ ليذه الحماية. فنزوؿ ا فيو نوع مإنم   ،عوة الأولىؽ الد  إذا لـ تتحق  عوة الثانية الد  

سوؼ يفتح  ،انيةعوة الث  بع في الد  ولى إلى الر  عوة الأصؼ في الد  ع الجزائري مف قيمة الن  المشر  
ع مف ؿ في الغاية التي أرادىا المشر  يتمث   .لمبحث والإجابة لنا المجاؿ لطرح سؤاؿ يبقى محلا  

 ؟وراء ذلؾ
ا لف تعمو إلى الغاية الحقيقية يا فإني  ىذه الغاية ميما كانت أىميت   أف  ونحف بدورنا نرى      

جاه عمى تفعيؿ دورىـ في القياـ بواجبيـ ات   المساىميف. والحرصة في حماية حقوؽ م  والمتمث
خذ مف قرارات . فغالبا لا يأبيوف لما يت  ركة قميلاسيـ الش  ذيف يكوف نصيبيـ في أ، سيما ال  الشركة

  أكثر.بح لا يـ ىو الحصوؿ عمى نصيبيـ في الر  ما ييم   ركة بؿ  داخؿ الش  
الموكولة إليو مكتفيا راسات الواقعية عمى تقاعس المساىـ عف آداء أدواره ولقد كشفت الد    

 2.ركةؽ بالش  عمى الأرباح التي تتحق   بحصولو
مشروع تخفيض رأس ما فييا كة بؽ بالشر  ة البيانات التي تتعم  لاع عمى كاف  الحؽ في الاط  ـ 2

 الماؿ:
 يتمكف مف ذلؾ  صحيحا. ولكيي دوره آداء ة ىذا الحؽ في جعؿ المساىـ يؤد  وتظير أىمي     

                                                           
 .47، ص الس ابؽ المرجعد. عماد محم د أميف الس يد رمضاف،  1

 .41، ص نفسو ػ المرجع2
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ركة بما فييا تخفيض ة كافية وفكرة واضحة عمى سير أعماؿ الش  مف أف يكوف عمى بين   لا بد  

ت التي يمزـ القانوف جلا  عمى الس   لاعفي الاط  وىو ما يحدث مف خلاؿ منحو الحؽ  .رأس الماؿ
 دورية. ولقدفي فترات كة قارير والوثائؽ التي تصدرىا الشر  حصولو عمى الت   بمسكيا. وكذلؾ

ـ المسبؽ بما سوؼ يبحث في ت معظـ القوانيف ىذا الحؽ لممساىميف مف خلاؿ عمميأقر  
 1تقارير.يطرح مف  موضوعات. وماة مف العام   الجمعيةاجتماع 
ع في تقرير نطاؽ حؽ اىتماـ الفقياء بحيث نادى بعضيـ بضرورة التوس  لاؽ ىذا الحؽ ولقد 
ركة وىو لتفصيمية عف نشاط الش  ممكف مف المعمومات ا ر لممساىميف بأقصى حد  لاع المقر  الاط  
 2.ع الفرنسيالذي أبرز اىتماـ المشر  ي الرأ  

معد ؿ ال 75/59 لأمرامف  677ع الجزائري ىذا الحؽ مف خلاؿ المادة ولقد راعى المشر       
يجب عمى مجمس " عمى: التي تنص  تجاري ؽ بالقانوف ال  المتعم   93/08بالمرسوـ الت شريعي 

تصرفيـ قبؿ ثلاثيف يوما مف ف يبمغ المساىميف او يضع تحت دارة أو مجمس المديريف أالإ
صدار قرار دقيؽ ي عف دراية أالضرورية لتمكينيـ مف إبداء الر  الوثائؽ ة،العام  انعقاد الجمعية  وا 

 . "عماؿ الشركة وسيرىاا يخص إدارة أفيم
سبة يا ىذه الوثائؽ ومثاليا بالن  المعمومات التي تتضمن  نفس الأمر مف  678نت المادة بي  كما     

 نذكر:خفيض لقرار الت  
 ومواطنيـ.لقابيـ أو يف أسماء القائميف بالإدارة والمديريف العام  ـ  أ

والقرار ىذه الحالة  المديريف،ميا في مجمس الإدارة أو مجمس تي قد  نص مشاريع القرارات ال ب ـ
 خفيض.ىو الت  
 .ـ إلى الجمعية عند الاقتضاءتقرير مندوبي الحسابات الذي يقد   ج ـ
المشر ع قد جعؿ مف تبميغ المساىميف بكاف ة  فمف خلاؿ نص الما دة أعلاه يمكف القوؿ أف      

رة لحقوؽ المساىميف فيـ مظيرا مف مظاىر الحماية المقر  تحت تصر   الوثائؽ الض رورية ووضعيا
صدار قرار دقيؽ فيما يخص  مف خلاؿ تمكينيـ مف إبداء الر   يتضح إدارة أعماؿ  أي عف دراية وا 
 يا ميؽ عمى ىذه المادة بأن  ويمكف التع   ماؿ.الس والتي يدخؿ ضمنيا تخفيض رأركة وسيرىا الش  

                                                           
 209، ص2008ػ فاروؽ إبراىيـ جاسـ، حقوؽ المساىـ في الشركة المساىمة، الطبعة الأولى، منشورات الخمبي الحقوقية، بيروت، لبناف ،1
 .210ػػػ 
 .214ػػ  212ػ المرجع نفسو، ص 2
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كة. الشر  فؽ ومصمحة يا تت  تأكد مف أن  ات مجمس الإدارة أماـ المساىميف لم  وضعت كامؿ تصرف  

 الإدارة.في توجيو أعماؿ مجمس ة لو مف الأىمي   1مف المساىميف جياز رقابة وجعمت
يمكف انتقاده مف  بموجب ىذه المادة وغيرىا،مساىميف ىذا الدور الرقابي الممنوح لم  أف  إلا       

 .العموميةاليتو نظرا لضخامة عدد المساىميف وانصرافيـ عف حضور الجمعيات حيث عدـ فع  
ة لا تتوافر في غالبية ركة وحساباتيا تقتضي خبرة فني  مراجعة دفاتر الش   عمى أف   فضلا

كوف جب القانوف أف يو ولذلؾ أ كةة عمى أسرار عمميات الشر  تقتضي المحافظكما المساىميف. 
 2.لشركة المساىمة مراقب حسابات

عوى والد  عوى الفردية )الد  جوع عمى القائميف بالإدارة بدعوى المسؤولية المدنية حؽ الر  ـ  3 
 .(دعوى الشركةأو  الجماعية

 صويت فييا:متع حؽ الحضور بالجمعيات العمومية والت  منح أصحاب أسيـ الت  ـ ـ 4
البقاء في  القانوف منحو حؽ   أف   سيمو إلا  ع لقيمة مت  غـ مف استرداد صاحب سيـ الت  فبالر       
رات التي تصدر مف الية القراضماف فع  مف أجؿ ريؾ لصيقة بو ركة مف خلاؿ إبقاء صفة الش  الش  

 .خاذ القرار مف جية أخرىفي ات  4ؼ عس  منع الأغمبية مف الت  و . مف جية3الجمعية العامة
 المدراء:الحؽ في عزؿ  ـ 5

كاء يمارسونو أو عمييـ أف يمارسوه حصريا عمى سبيؿ المصمحة وىو حؽ طبيعي لمشر        
أنفسيـ. ركاء ركات حاضرة بقرار مف الش  عزؿ المدراء في كؿ أنواع الش   الجماعية. وفرضية

 شائعا في شركات  ما نراهر ىذا الإجراء وىو سمطة عزؿ المديريف حتى دوف سبب يبر   كاءفممشر  
 

                                                           
ر لمشركاء ميما كاف نوع الش ركة وشكميا بشرط 1 قابة المقرر لمش ركاء أحد الأركاف الأساسية في إدارة الشر كة وىو مقر  أف لا ػ يعتبر حؽ الر 

ؿ في أعماؿ يتعس ؼ الش   ر ليـ في مثؿ ريؾ في استعماؿ ىذه الحقوؽ  إذا كاف الشر كاء لا يستطيعوف التدخ  إدارة الش ركة فإف  القانوف يقر 
قابة عمى الإدارة ولقد أك دت ىذا الد ور المادة   1975سبتمبر سنة  26المؤرخ في  59ػ 75مف الأمر  430ىذه الحالة سمطة الإشراؼ والر 

جوز ليـ أف يطم عوا بأنفسيـ عمى دفاتر الش ركة ركاء غير المديريف مف الإدارة ،ولكف يالمتعم ؽ بالقانوف المدني والتي تنص  عمى :" يمنع الش  
مة لنيؿ شيادة الماجستير، رة مقد  ركة في القانوف الجزائري، مذك  فاؽ يخالؼ ذلؾ ". أنظر في ذلؾ قرواش رضواف، عقد الش  ويقع باطلا كؿ ات  

 .62ػػ  61ص  ،2003ػ  01ػ  23قسـ القانوف الخاص، فرع قانوف الأعماؿ، جامعة فرحات عباس سطيؼ، بتاريخ 
 .474ابؽ، ص مصطفى كماؿ طو، وائؿ أنور بندؽ، المرجع الس   .ػ د2
 .53ابؽ، ص يد رمضاف، المرجع الس  ػ عماد محمد أميف الس  3
ة لممساىميف والذي يتناقض مع مصمحة ػ عرفت محكمة النقض الفرنسية تعسؼ الأغمبية عمى أنو:" القرار الصادر مف الجمعية العام  4

 .248ابؽ، ص يدؼ إلى تحقيؽ مصالح أغمبية المساىميف " أنظر في ذلؾ: فاروؽ إبراىيـ جاسـ، المرجع الس  ركة، ويالش  
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فالمساىموف الذيف يأخذوف مبادرة العزؿ يمكف أف يطرحوا أسبابا كاذبة ومخادعة أو  .المساىمة

ر حتى ولو لـ يكف ىنالؾ فالعزؿ يقر   .قة بالمدير...الخحواؿ أف يكشفوا فقداف الث  في أحسف الأ
  1.دالمجر  ماعية وىو ما يعرؼ بالعزؿ مف قبؿ المدير عمى المصمحة الج تعد  

  :ركةرة لممساىميف في الش  ة بالحماية المقر  القيود الماس  ثانيا ـ 
شركة ة لممساىميف في اية المقرر  ة بالحمالقيود الماس  برز أ مف بيفالممتازة تعتبر الاسيـ       

فضمية في الحصوؿ عمى الحقوؽ المرتبطة بيا عف غيرىا مف ره مف أوذلؾ لما تقر   :المساىمة
حيث  الممتازة.صويت المضاعؼ أحسف صورة للأسيـ سيـ ذات الت  وتعتبر الأ العادية.الأسيـ 

كة عف غيرىا مف ظاـ الأساسي لمشر  دىا الن  ة أصوات يحد  سيـ لأصحابيا عد  تمنح ىذه الأ
ة في يرىا والمتمثم  بيمة مف وراء تقر غـ مف الغاية الن  مثؿ ىذه الأسيـ وبالر   العادية. فمنحسيـ الأ

ف يؤثر عمى قرارات الجمعية مف شأنو أ.2كةاىـ الذي يبرىف عف إخلاصو لمشر  المسة مكافأ
س الش ركة وذلؾ لسماحيا بالاحتفاظ عمى رأ ركةبحقوؽ بعض المساىميف في الش   العامة ويمس  
ي عمميا عمى الانتقاص مف حؽ رقابة وتؤد   .المساىميفمف 3ة تنتخبو الأقمي   لـ بمجمس إدارة

 4ركة.الش  المساىميف عمى إدارة 
 
 
 
 
 

                                                           
، دور المصمحة الجماعية في حماية الش  1 ، 2000بعة الأولى، منشورات الحمبي الحقوقية، لبناف ،ركات التجارية، الط  ػ وجدي سميماف حاطوـ

 .588ص
 .189و 188ابؽ، ص ػ د ربيعة غيث، المرجع الس  2
وفيو  المعنييف: الماد يبيا في شركة المساىمة أحد  المصطمح، ويرادة بحسب فرع القانوف الذي يتواجد فيو ىذا ػ يختمؼ تعريؼ الأقمي  3

 ركة.الش  ة مجموعة المساىميف الذيف يممكوف القدر الأقؿ مف نصؼ رأس الماؿ في تكوف الأقمي  
بالأغمبية وىـ الأغمبية  الأقمية يرتبط نوع آخر مف بالأغمبية. وىناؾة الشركاء الأقؿ عددا بالمقارنة الأقمي  خصي وفيو تكوف والمعنى الش  

في ذلؾ محمد عطا الله الناجـ  اجتماعاتيا. أنظرظر إلى الشركاء الحاضريف في المحددة في نطاؽ الجمعيات العمومية والتي تتحدد بالن  
مكتبة  ،بعة الأولىركات المساىمة )دراسة مقارنة( الط  رأس الماؿ في حماية أقمية المساىميف في الش   دور الييئة العامة لسوؽ الماضي،

 .40ػ39ص ، 2012المممكة العربية السعودية  ،القانوف والاقتصاد
 .396ابؽ، ص وائؿ أنور بندؽ، المرجع الس   .مصطفى كماؿ طو، د .ػ د4
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 الث:الث  المبحث 

 المساىمة.ركة س المال في الش  عمى مخالفة أحكام تخفيض رأ بةالجزاءات المترت  
إلى جارية ركات الت  غـ مف وجود تيار فقيي يرفض فكرة العقاب الجزائي في مواد الش  بالر        

في ذلؾ مف انعكاسات سمبية عمى رغبة الأفراد في دخوؿ ىذه  المدنية. لـة المسؤولي  جانب 
ء استنادا لقياـ  عمى الشركاسو ىذه الفكرة مف حماية لا تقتصر إلا  لما تكر  و  .الأعماؿ مف جية

شركات التجارية ومنيا شركة ؿ الجنائي في تنظيـ ال  التدخ   أف   رضائيـ. إلا  ركات عمى الش  
سة مف الانحراؼ المستند لمقاعدة المكر   منو لمحد   ما بو وقيدا لا بد  المساىمة أصبح أمرا مسم  

 .ناعةجارة والص  دستوريا، والمتمث مة في حرية الت  
و لعقوبات مختمفة في كؿ مف وذلؾ بسن  بو ـ ع الجزائري ىذا الواقع المسم  ولقد ساير المشر       

شاط ن  صؿ بالمف خلاليا نوعية جديدة مف الجرائـ تت   الت جاري. واجوقانوف العقوبات والقانوف 
ي يعرؼ بالقانوف الجنائي ميا كوكبيا الخاص بيا والذؿ بتكت  وتشك  جاري والاقتصادي. المالي والت  

بؿ ترؾ نصوصو ع الجزائري لو تقنينا مستقلا بو ىذا الأخير الذي لـ يضع المشر  .1ركاتلمش  
فات التي يقوـ س العديد مف المخالجاري الذي كر  يا القانوف الت  أىم   قوانيف لعؿ  قة بيف عدة متفر  

الذي نحف بصدد  س الماؿوالتي يدخؿ ضمنيا تخفيض رأ .مساىمةشركة اليف في بيا المسير  
 جزائية. وحتىكانت مدنية أو  أحكامو. سواءبة عمى مخالفة الجزاءات المترت  مختمؼ البحث في 

المسؤولية إلى  ؿطمب الأو  مفي ال تطرقنا .ثلاثة مطالبفي ىذا المبحث تناولنا وصؿ إلى ذلؾ نت
ة بتحديد كاف  شركة المساىمة وذلؾ خالفة أحكاـ تخفيض رأس الماؿ في تجة عف مالمدنية النا  
وفي مطمب ثالث أخيرا  الجزائية. لنصؿالمسؤولية ني ثاالمطمب الفي و  .صيقة بياالعناصر الم  
 والمدنية(الجزائية ة عمى كؿ مف المسؤوليتيف )المترتب  ؽ إلى مختمؼ الآثار القانونية ر  إلى التط

 الجزائري.شريع دى كفايتيا في الت  وم
 

                                                           
ة ػ يعتبر القانوف الجنائي لمش ركات أىـ 1 فرع مف فروع القانوف الجنائي للأعماؿ وىو يعكس عبر خصوصياتو التي تبمورت قواعد خاص 

الجنائي متعد دة ومتنو عة في ظؿ قوانيف الش ركات الت جارية. ويمكف أف نعتبر أف القانوف الجنائي لمشر كات الت جارية قد ولد مف رحـ القانوف 
زجر جرائـ الش ركات الذي كاف يمعبو القانوف الجنائي الخاص وقبؿ تبمور فكرة القانوف الخاص ويظير ذلؾ مف خلاؿ الدور المباشر في 

الجنائي لمشر كات. حيث كاف يتـ الاستناد لمردع والعقاب لتجريمات مف قبيؿ )خيانة الأمانة، النصب، السرقة ...الخ( أنظر في ذلؾ :ابف 
ـ لمطب اعة والن شر، الرباط ،خدة رضى، محاولة في القانوف الجنائي لمش ركات الت جار  ، 2010ية ػتأصيؿ وتفصيؿ ػ، الط بعة الأولى، دار السلا 

69،61 . 
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 ل:الأو  المطمب 

 س المال في شركة المساىمةاتجة عن مخالفة أحكام تخفيض رأالن  المسؤولية المدنية 
مسؤوؿ إنساف عاقؿ  والاجتماعي، فكؿ  نوني القاظاـ ؿ المسؤولية المدنية أحد أركاف الن  تشك      

ذاـ الإضرار يا عدجاه الغير أىم  نة ات  عف أعمالو ممتزـ بموجبات معي   خرؽ ىذا الموجب  بو. وا 
مراعاة دوف ويعتبر تخفيض رأس الماؿ  1ر.عويض عمى المتضر  رر والت  التزـ بإصلاح الض  

 رئيسالمدنية لمسؤولية ال اؽ فييالأمثمة التي تتحق  الأحكاـ المنصوص عمييا قانونا مف بيف أبرز 
ة أحكاميا مف خلاؿ ىذا الأخيرة التي سنأتي عمى شرح كاف   الإدارة. ىذهعضاء مجمس وأ

 المدنية، وفي الفرعالأوؿ مفيوـ المسؤولية  الفرع فيالذي نتناولو في فرعيف. نشرح  المطمب
 خفيض.الت  اتجة عف مخالفة أحكاـ الثاني أركاف المسؤولية المدنية الن  

 ل:الأو  الفرع 
 شركة المساىمةس المال في تخفيض رأ أحكاممخالفة اتجة عن مدنية الن  مفيوم المسؤولية ال

عريؼ ا لا نتحدث عف مجرد الت  ث عف المفيوـ فإنن  ا عندما نتحد  مف المعروؼ منيجيا أنن      
نم   ة المعمومات البحث بشكؿ أوسع في كافة العناويف التي مف شانيا أف تحيطنا بكاف   افقط. وا 

 .2المبحوث فيو الشيءحوؿ 
إلى جممة مف  ؽمتطر  ل مضطريفنجد أنفسنا  ناىذا، فإن  وأماـ موضوع المسؤولية المدنية     

 .دناهف أرتيب المبي  وفقا لمت  العناصر 
 المدنية:المسؤولية تعريؼ  ـأولا 
 ة:عام  تعريؼ المسؤولية المدنية بصفة ـ 1
ؿ ج مف موجب أخلاقي أو أدبي أو طبيعي إلى موجب مدني متمث  قد يتدر   بموجب،ىي التزاـ    

ويض التزاما بالتع  فإذا تناوؿ ىذا الموجب  ف،معي  بمصمحة مالية أو عمؿ أو امتناع عف عمؿ 
ابعيف لو أو الأشياء الموجودة ت  عف الأضرار التي يحدثيا الإنساف لمغير بفعمو أو بفعؿ ال
ىذا الالتزاـ عف  رالعقدية. عب   وبحراستو أو الحيوانات الخاضعة لو أو نتيجة لعدـ تنفيذه لالتزامات

 3بالمسؤولية المدنية.
                                                           

 . 96، ص2007ػ مصطفى العوجي، القانوف المدني، الجزء الثاني، المسؤولية المدنية، الطبعة الثالثة، منشورات الحمبي الحقوقية، لبناف ، 1
 .60ابؽ، ص ػ ابف خدة رضى، المرجع الس  2
 .96ابؽ، ص ػ مصطفى العوجي، المرجع الس   3
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 :شركة المساىمةلمقائميف بالإدارة في المسؤولية المدنية بعريؼ ت  ال ـ2
 المساىمة:الأشخاص المخاطبيف بالمسؤولية المدنية في شركة  أ ـ

مف حيث كونو أسموبا  معتمد في إدارة شركة المساىمةيختمؼ ىؤلاء باختلاؼ الأسموب ال    
  المديريف.ؿ في مجمس ؿ في مجمس الإدارة أو الأسموب الحديث المتمث  تقميديا يتمث  

المخاطبيف بالمسؤولية ىـ رئيس وأعضاء  الإدارة فإف  فمتى كاف الأسموب المعتمد ىو مجمس    
رئيس  المسؤولية تقوـ ضد   ومتى كاف الاسموب المعتمد ىو مجمس المديريف فإف   .مجمس الإدارة

ما نستشفو  الإدارة، وىوحاؿ بالنسبة لأعضاء مجمس ال يوأعضاء مجمس المديريف مثمما ىو عمو 
المتعمؽ  93/08شريعي ػالمعد ؿ بالمرسوـ الت   75/59مر الأ 28مكرر  715المادة  مف نص

إلى  644"عندما تكوف الشركة خاضعة لأحكاـ المواد مف  :بالقانوف التجاري والتي جاء فييا
فإف  أعضاء مجمس المديريف يخضعوف لنفس مسؤولي ة القائميف بالإدارة المذكورة أعلاه  672
كة اع الشر  اتب   ف  حواؿ. لكف بما أإذ قد تكوف مسؤولية شخصية أو تضامنية حسب الأ ..."

ىا إلى أف تتبعو بمجمس آخر وىو مجمس المراقبة الذي يعود طر  يضلأسموب مجمس المديريف 
عمى  ا نتساءؿ حوؿ مدى مساءلتيـفإنن   .ضاء مجمس المديريفعإليو الاختصاص في تعييف أ

 ـ بيا رئيس وأعضاء مجمس المديريف؟الأعماؿ التي يقو 
 93/08المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي  59ػ75لأمر امف  29مكرر 715ت المادة لقد أجاب      
:" يعتبر أعضاء مجمس المراقبة مسؤوليف عف الأخطاء جاري والتي جاء فييابالقانوف الت  ؽ المتعم  
سيير لية بسبب أعماؿ الت  ة مسؤو أي  موف ولا يتحم   .ة المرتكبة أثناء ممارسة وكالتيـخصيالش  

اعتبارىـ مسؤوليف مدنيا عف الجنح التي يرتكبيا أعضاء مجمس المديريف في  ويمكفونتائجيا. 
 ة بذلؾ".وعدـ إخبار الجمعية العام   حالة درايتيـ

ع الجزائري قد أتبع مسؤولية أعضاء المشر   ة أعلاه يمكف القوؿ أف  مف خلاؿ نص الماد        
ب واحدة وىي متى كاف الفعؿ المرت   مجمس المراقبة بمسؤولية أعضاء مجمس المديريف في حالة

ر مسؤوليتيـ عمى المسؤولية المدنية دوف المسؤولية وقد قص   .لممسؤولية يحمؿ وصؼ الجنحة
ىو حالة درايتيـ بالجنحة المرتكبة وعدـ و ؽ شرط واقؼ ىذه المسؤولية عمى تحق   الجزائية. وعم ؽ

سبة لتخفيض رأس الماؿ فإف المسؤولية المدنية ليؤلاء بالن  و  بذلؾ.إخبار الجمعية العمومية 
 ـ إخبارىـ الجمعية العمومية ع بالوصؼ الجرمي وعدشمميا المشر  لأعماؿ التي تتحقؽ بعمميـ با
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 ؿ التي سنأتي عمى ذكرىا في حينيا.ىذه الأعماو  .بذلؾ
لرئيس وأعضاء مجمس الإدارة أو مجمس المديريف حسب الحالة في تعريؼ المسؤولية  ب ـ

 المساىمة:شركة 
ة ثناء مد  عف أفعاؿ مجمس الإدارة المرتكبة أىي المسؤولية التي توجب تعويض الضرر      

 1. بية بيف الفعؿ والضربورابطة الس  رر ؽ الض  ار وتحق  إدارتيـ شريطة ثبوت ارتكاب الفعؿ الض  
في أو مجمس المديريف لرئيس وأعضاء مجمس الإدارة ساس القانوني لممسؤولية المدنية الأ ـثانيا 

 :شركة المساىمة
شركة المساىمة أساسيا القانوني دارة في مجمس الإتجد المسؤولية المدنية لرئيس وأعضاء       

 93/08المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي  75/59الأمر مف  23مكرر  715في نص المادة 
تناولناىا عند الحديث عف جزاء ف التي سبؽ وأ المعد ؿ والمتم ـ المتعم ؽ بالقانوف الت جاري

ا في الأحكاـ العامة أساسي كما تجد المساىمة.الماؿ في شركة  خلاؿ بأحكاـ استيلالؾ رأسالإ
 26المؤرخ في  75/58 المدني. الأمروفقا لممواد المدرجة ضمف القانوف لمدنية لممسؤولية ا

 والمتمـ.المعدؿ  1975سبتمبر 
أو مجمس المديريف حسب  وأعضاء مجمس الإدارة خصائص المسؤولية المدنية لرئيسثالثا ـ 

 المساىمة:شركة  الحالة في
و ة تضامنية سواء كانت قبؿ الشركة أمسؤولية أعضاء مجمس الإدارة ىي مسؤولي الأصؿ أف     

يكوف رئيس شركة المساىمة والقائميف بإدارتيا متضامنيف في بحيث  الغير.و المساىـ أ
 دارة سمطاتولإوعميو إذا تجاوز مجمس ا .المسؤولية حاؿ ارتكابيـ خطأ جماعيا أو مشتركا

. كما رؼاء ىذا التص  كة مف جر  أصاب الشر   لوف بصفة تضامنية عف تعويض الضرر الذييسأ
انفراد رئيس مجمس الإدارة أو أحد أعضاء المجمس غـ مف بالر  ضامنية تثبت ىذه المسؤولية الت  

ؼ معيف وتجاوز سمطاتو في ىذا الشأف متى ثبت إىماؿ باقي الأعضاء أو المفوض بتصر  
رتكبو الذي اه الحالة يعتبروف شركاء في الخطأ . وفي ىذتصرفاتو ىقابة عمبعضيـ في الر  

  2.رئيس المجمس أو أحد أعضائو

                                                           
 .474اـ حمد الطراونة، المرجع السابؽ، ص باسـ محمد ممحـ، وبس   .ػ د1
 . 160ابؽ، صػ محمد عطا الله الناجي، المرجع الس  2
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حد أعضاء ف المسؤولية تكوف فردية إذا قاـ أباستثناء مضمونو أصؿ مشموؿ ف ىذا الأأ لا  إ

 يثبت  المدنية. مالـالموجب لممسؤولية دوف اشتراؾ الباقيف بارتكاب الخطأ مجمس الإدارة بمفرده 
لحاؿ ذلؾ دوف ارتكاب أحدىـ  يرقابة بشكؿ جد  شراؼ وال  لإعضاء بواجبيـ بانو لو قاـ الاأ  

 1.لمخطأ
المرسوـ المعد ؿ ب 75/59الأمر  مف 23مكرر  715ىذه الخصائص المادة نت ولقد بي        

عمى ئميف بالإدارة مسؤوليف اوذلؾ باعتبارىا القالمتعم ؽ بالقانوف الت جاري  93/08التشريعي ػ
ضامف حسب الحاؿ تجاه الشركة أو الغير عمى كافة الأعماؿ التي يقوموف و بالت  وجو الانفراد أ

نظيمية شريعية او الت  بأحكاـ القانوف الأساسي أو الأحكاـ الت   والتي مف شأنيا أف تخؿ   .بيا
 الخ.قة عمى شركات المساىمة ...طب  الم

 بإدارتيا:شركة المساىمة والقائميف  جاه رئيسطبيعة المسؤولية المدنية ات   ـخامسا 
الإدارة باختلاؼ الأشخاص المسؤوؿ  وأعضاء مجمستختمؼ طبيعة مسؤولية رئيس      
 اىيـ.اتج  
  الشركة:اه المسؤولية اتج  ـ 1

 ف  والقائؿ بأاجح الر  كة مسؤولية تعاقدية استنادا لمرأي الفقيي اه الشر  المسؤولية تج  تكوف      
عمى  رد   عنيا. وىوركة باعتبارىـ وكلاء رئيس وأعضاء مجمس الإدارة يمارسوف عمميـ عف الش  

 ركة بعقد وكالة بقدر ما يعتبر ممثلا  مجمس الإدارة لا يرتبط مع الش   ف  الرأي الفقيي القائؿ بأ
بالتزاـ قانوني أكثر منو  مسؤوليتيـ ىي مسؤولية ناتجة عف إخلاؿ الي فإف  وبالت   نيا ليا.قانو 

 .2تعاقدي
  الغير:المسؤولية اتجاه المساىـ أو ـ 2
بسبب عدـ وجود رابطة  ىـ مسؤولية تقصيرية أساسيا الخطأ.المساجاه تكوف المسؤولية ات      

ا اه الغير فيي إم  المسؤولية تج   االمساىـ. أم  مجمس الإدارة وبيف وأعضاء  تعاقدية بيف رئيس
 وعمى .3مجمس الإدارةوأعضاء جاه رئيس ركة أو مسؤولية تقصيرية ت  جاه الش  مسؤولية عقدية ات  

 
                                                           

 .274ابؽ، ص مصطفى كماؿ طو، المرجع الس   .ػ د1
 .477و 476ابؽ، ص فوزي محمد سامي، المرجع الس   .ػ د 2
 .383ابؽ، مد فريد محمد العريني، القانوف التجاري )شركات الأشخاص والأمواؿ(، المرجع الس  مح .ػ د 3
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ية والمسؤولية المدنية المسؤولية المدنية تظير بنوعييا المسؤولية المدنية العقد ىذا فإف  

 .قصيريةالت  
 رئيسو:الحالات التي تنتفي فييا المسؤولية عمى بعض أعضاء مجمس الإدارة أو ـ سادسا 

ىناؾ العديد مف الحالات التي يمكف أف يعفى فييا بعض أعضاء أو رئيس شركة المساىمة   
 يمي: قيـ نذكر منيا ماح   المسؤولية المدنية القائمة فيمف 
ؿ عنو الأعضاء الذيف كانوا فلا يسأخذ بأغمبية أعضاء المجمس إذا كاف قرار المجمس قد ات  ـ 1

ؼ غيره غير المسؤوؿ في محضر جمسة بحيث متى أثبت معارضتو لتصر   القرار.قد عارضوا 
. ير المسؤوؿأصابيـ ضرر نتيجة ىذا التصرؼ غجاه مف ات   غير مسؤوؿ اعتبر .الإدارةمجمس 

مف قبيؿ  يعد   وحسب الرأي الراجح لا يعتبر مانعا مف المسؤولية بؿ أن   الغياب مع ملاحظة أف  
مبية بيف أعضاء المجمس بإيثار الغياب عف الحضور وح الس  حتى لا تستشري الر   الإىماؿ. وذلؾ
ؽ إلى ىذا الأمر ع الجزائري لـ يتطر  المشر   ولأف  1.ةب عمى المشاركولية التي قد تترت  تفاديا لممسؤ 

بياـ ألس  ا ننتقد ىذا الموقؼ بانظيـ فإنن  بالت   ماـ القاضي الذي سيجد مبي لما يتركو مف غموض وا 
ولما  مف جية. الفقياء.في ذلؾ إلى مواقؼ  التقديرية، منحازانفسو مضطرا لإعماؿ سمطتو 

 أخرى.ائنيف مف جية يف والد  المتضرر  عو مف إضعاؼ لحقوؽ المساىميف يوق  
إذا كاف ىذا  لا  إفلا مسؤولية عمييـ  ،لآخر ورر بعد تركو لمعضوية لسبب أحدوث الض   ـ2

 بالمجمس.ة ولايتيـ اليـ أثناء مد  رر راجع إلى أفعالض  
 اني:الث  الفرع 

 شروط قيام المسؤولية المدنية 
المتضمف  1975تمبر سنة سب 26المؤرخ في  75/58الأمر رقـ  مف 124المادة  تنص       

ب ضررا لمغير يمزـ مف ا كاف يرتكبو الشخص بخطئو ويسب  كؿ فعؿ أي   " :ىالقانوف المدني عم
 ."عويض كاف سببا في حدوثو بالت  

المسؤولية المدنية تجتمع عمى ثلاثة شروط ىي الخطأ  مف خلاؿ نص المادة يتبيف لنا أف      
  .ررببية بيف الخطأ والض  رر والعلاقة الس  والض  

 
                                                           

 .2057ابؽ، ص فتحي زناكي، المرجع الس   ػ د.1
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 الخطأ: ـ لاأو  
 الخطأ:تعريؼ ـ  1

 .1مع إدراكو ليذا الانحراؼ خص العاديموؾ المألوؼ لمش  الانحراؼ في الس   ىو      
ن  ؤولية ليس في مواجية الش  والخطأ في الإدارة يعتبر المعيار العاـ لممس إلى  ما يمتد  ركة فحسب وا 

ركة ذاتيا وبيف مسؤولية أعضاء مجمس بيف مسؤولية الش   الفاصؿيعتبر  والمساىـ. كماالغير 
المسؤولية قبؿ الغير دائما ينظر الخطأ الذي بموجبو تقوـ  ىذا مع ملاحظة أف   شخصيا.دارة لإا
 . 2ب ضررا لمغيرو عمؿ غير مشروع رت  ن  ليو عمى أإ
اشئة عنيا المساىمة عف الأضرار الن   وأعضاء شركةأنواع الأخطاء التي يسأؿ فييا رئيس ـ 2

 المتضرروف:والتي أثبتيا 
 3 التالية:يسأؿ أعضاء مجمس الإدارة في الحالات     

ؿ شركة المساىمة يمث  أس الماؿ في ة تخفيض ر إذا كاف الفعؿ المرتكب أثناء القياـ بعممي  ـ  أ
عاء اء ذلؾ الاد  مف لحقو ضرر مف جر   لكؿ   ففي ىذه الحالة يحؽ   القانوف.جريمة يعاقب عمييا 

 الجزائية.صة وفقا لأحكاـ قانوف الإجراءات بالحؽ المدني أماـ المحكمة المخت  
ػ انتياكا لأحكاـ القانوف  خفيض يمثؿ  إذا كاف الفعؿ المرتكب أثناء تعديؿ رأس الماؿ بالت   ب ـ
أو مخالفة لمشروط شركة المساىمة المصرفية ػ سبة قد والقرض بالن  جارة، قانوف الن  الت  قانوف ك

ة عف إىماؿ مجمس الإدارة اشئالن  خطاء في الإدارة نظاـ الأساسي لمشركة أو عف الأالواردة في ال
خرؽ الخرؽ القانوني  . ومثاؿ4في القياـ بواجباتو كعدـ العناية الكافية بالمسالة المعروضة عميو

راعى تنظيـ اختصاصات الجمعية  المشرع   المبدأ فإف   مطات، فوفقا ليذاالفصؿ بيف الس   مبدأ
عمالاالس  ج في ة خمقت نوعا مف التدر  ة غير العادية بقيود قانونية خاص  العام   ليذا  مطات. وا 
ج فإنو لا يجوز لمجمس الإدارة مباشرة اختصاصات تدخؿ ضمف اختصاصات الجمعية التدر  
جمس الإدارة بخرؽ أحكاـ ىذا المبدأ يكوف قد . ومتى قاـ مالعادية والعكس صحيحة غير العام  

 ركة أو الو سواء مف طرؼ المساىميف أو الش  رورة قياـ المسؤولية حي  ارتكب خطأ يستوجب بالض  
                                                           

 .43، ص 1999غادة عماد الشربيني، المسؤولية الجنائية عف الأعماؿ البنكية، )دراسة مقارنة(، دار أبو المجد لمطباعة والنشر ، .ػ د1
 . 845ابؽ، ص يد رمضاف، المرجع الس  د أميف الس  عماد محم  د. ػ 2
 .256ابؽ، ص فتحي زناكي، المرجع الس   .ػ د3
 . 404ابؽ، ص سعيد يوسؼ البستاني، المرجع الس  د. ػ 4
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بحيث  الماؿ.س الاختصاصات تخفيض رأ هىذ إلييـ. ومثاؿرر ئنيف بحسب امتداد الض  الدا  

 ـ الت   متى ثبت أف   ركة أو حيازتيا قاـ المجمس بشراء أسيـ الش  كما لو  تدليسيةبصورة  خفيض ت
لي تنسخ ما يقابميا مف الأصوؿ مف شأف ىذه الحيازة إعداـ قيمتيا وبالتا   بلا مسوغ قانوني لأف  

وفي ىذه الحالة يجوز لممساىـ  .س ماليا بقدرىاالي ينخفض رأة دائنة لنفسيا وبالت  وتصير الشرك
 . 1ذا نقصت قيمتيا بسبب سوء الإدارةالتي اشتراىا إ يـمطالبة المديريف بالقيمة الإسمية لمس  

  :ررالض   ـ ثانيا
 رر:الض  تعريؼ  ـ1

ف ية أف يقع الخطأ فقط بؿ يجب أؽ المسؤوللا يكفي لتحق   لممسؤولية. إذاني وىو الركف الث       
 2 رؽ.الط  بكافة  رر واقعة مادية يقع عبئ إثباتيا عمى المضرورووقوع الض   رر.الض  يحدث 
 .3مف حقوقو المشروعة خص في حؽ  ما يصيب الش   كؿ ؼ عمى أنوويعر  
 4رر:أنواع الض   ـ 2

 ومعنوي.ي رر نوعاف ماد  الض  
  ي:الماد  ر الضر   أـ

 مالية.بو الاخلاؿ بمصمحة لممضرور ذات قيمة ويقصد 
 المعنوي:رر الض   ب ـ
ن ماخص في رر الذي لا يصيب الش  وىو الض       ستقر الفقو في شرفو واعتباره وقد ا مالو، وا 

 .عمى جواز التعويض عنو
شركة المساىمة بسبب إدارتيا مثؿ مف أىـ الأضرار التي تصيب ي رر الماد  ويعتبر الض      

خفيض وعدـ احتراـ كافة الت  س الماؿ بدوافع تعديؿ رأب عمييا سوء تقدير الخسائر التي يترت  
 .5أحكامو

 
                                                           

 .861 و 854ابؽ، ص يد رمضاف، المرجع الس  د أميف الس  عماد محم  . ػ د1
 .45ص  ،ابؽغادة عماد الشربيني، المرجع الس   .ػ د2
 ،اني، الواقعة القانونية، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائرظرية العامة للالتزاـ في القانوف الجزائري، الجزء الث  ػ العربي بمحاج، الن  3

 .141، ص1985
 .47ػو 46ابؽ، ص غادة عماد الشربيني، المرجع الس   .ػ د4
 .91ابؽ، صلاـ، المرجع الس  ػ زعرور عبد الس  5
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 :ببيةالعلاقة الس  ـ ثالثا 
والذي يضاؼ إلى عنصري  .الث في المسؤولية المدنيةرط الث  ش  ببية الؿ العلاقة الس  تشك       

ؽ المسؤولية وحتى تتحق   والض رر،باط الذي يربط بيف الخطأ ؿ الر  تمث   رر، بحيثوالض  الخطأ 
أف يكوف الخطأ الصادر عف ىذا  بالتعويض، يجبالي إلزامو قضاءا المدنية لشخص ما وبالت  

  1.رر الذي لحؽ بالمضروري إحداث الض  بب المباشر فالشخص ىو الس  
 اني:الث  المطمب 

 المساىمة.شركة س المال في الفة أحكام تخفيض رأالمترتبة عمى مخ المسؤولية الجزائية
لـ يعد الاقتصار عؿ قواعد المسؤولية المدنية لمديري شركة المساىمة كافيا لإلزاـ          

الت دخؿ الجزائي في مثؿ الذي استدعى إلى  الأمر .المفروضةىؤلاء باحتراـ الموجبات القانونية 
جاه رئيس وأعضاء مجمس الإدارة نائية ات  وذلؾ عف طريؽ ترتيب المسِؤولية الج   .2ركاتىذه الش  

نحاوؿ أف  العقوبات. وسوؼعف بعض الأعماؿ المنسوبة إلييـ والتي تقع تحت طائمة قانوف 
عريؼ ؿ إلى الت  الأو  الفرع ؽ في ندرس ىذه المسؤولية عف طريؽ فرعيف أساسييف نتطر  

 الماؿ.ريؼ بجريمة تخفيض رأس الثاني إلى التع  الفرع  ة. وفيعام  بالمسؤولية الجزائية بصفة 

 ل:الأو  الفرع 
 ةالتعريف بالمسؤولية الجنائية بصفة عام  

  في:ؿ ؽ إلى جممة مف العناصر تتمث  التطر  الجزائية عريؼ بالمسؤولية يقتضي الت      
 الجنائية.تعريؼ المسؤولية ـ 
 .أساس المسؤولية الجزائيةـ 
 الجزائية.موجبات المسؤولية  ـ
 الجزائية:تعريؼ المسؤولية ـ  لاأو  

ولة والفرد الذي يثبت مف خلاؿ الد  ابطة التي تنشأ بيف الجنائية ىي الر  المسؤولية      
ة إع الإجراءات القضائية التي رسميا المشر    شمؿ ىذا  إليو، متىف لجريمة سناد فعؿ مكو  صح 

                                                           
تقصيرية بيف رأي الفقو وموقؼ القضاء )دراسة مقارنة(، دوف مكاف نشر ببية في مجاؿ المسؤولية ال  اليوموري، علاقة الس  ػ د فريدة 1
 .5، ص 2009،
 ،وزيع، لبنافشر والت  دراسات والن  سة الجامعية لم  بعة الأولى، المؤس  ػ د. سمير عالية وىيثـ سمير عالية، القانوف الجزائي للأعماؿ، الط  2

 .317، ص2012
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الجريمة. ع توافرىا حتى يكتسب الفعؿ صفة ة العناصر القانونية التي أوجب المشر  الإسناد كاف  

  1عميو.العقاب  يوجب إنزاؿ مما  
 الجنائية:موجبات المسؤولية  ـثالثا 
ة ليا كيانيا المحسوس في ؽ موجب المسؤولية الجنائية بالجريمة باعتبارىا واقعة مادي  يتحق     

 وأركانيا؟واعيا نأفما المقصود بالجريمة؟ وماىي  يالعالـ الخارج
 الجريمة:تعريؼ ـ 1
 .2جنائيار لفاعمو جزاء يحظره القانوف ويقر  يا سموؾ إرادي ؼ الجريمة عمى أن  تعر  
 الجريمة:تقسيمات  ـ 2

المؤرخ  66/156مف الأمر 227ع الجزائري الجريمة مف خلاؿ نص المادة لقد تناوؿ المشر      
ـ الجرائـ تقس   ":فييا والتي جاءـ ؿ والمتم  المتضمف قانوف العقوبات المعد  1966يونيو سنة 8في 

و الجنح أرة لمجنايات ؽ عمييا العقوبات المقر  جنايات وجنح ومخالفات وتطب  تبعا لخطورتيا إلى 
 ."أو المخالفات 

ا تأتي نالجريمة المرتكبة والمعاقب عمييا قانو  ة أعلاه يمكف القوؿ أف  مف خلاؿ نص الماد     
  والمخالفة.، الجنحة عمى ثلاثة أنواع ىي: الجناية

 الجريمة:أركاف ـ  3
 المعنوي.كف ي والر  الماد   كفالشرعي، الر  كف : الر  ركاف ىيمى ثلاثة أتقوـ كؿ جريمة ع

 رعي:الش  كف الر  أـ 
فة غير المشروعة ؿ في الص  ومفاده وجود نص في القانوف يعاقب عمى الفعؿ الذي يتمث       

السموؾ الذي يأمر بو قانوف  الفعؿ قد يكوف إيجابيا أي   وبذلؾ فإف  . لمفعؿ أو الامتناع عف الفعؿ
ويقوـ ىذا  ر بو القانوف.يكوف ىذا الفعؿ سمبيا كالامتناع عف الفعؿ الذي يأم العقوبات. وقد

موؾ سواء التي لا تعتبر الس   بنص( جريمة ولا عقوبة إلا   )لاكف عمى أساس القاعدة القانونية الر  
  كفىذا الر   يعتبرو  .3عمى تجريمو إذا نص   القانوف إلا  كاف إيجابيا أو سمبيا جريمة يعاقب عمييا 

                                                           
 .39ابؽ، صػ غادة عماد الشربيني، المرجع الس  1
نشر، عماف، الأردف، بعة الأولى، دار وائؿ لم  ركات التجارية، الط  حيـ عودة، المسؤولية الجزائية لمش  ػ جماؿ محمود الحموي وأحمد عبد الر  2

 .33، ص2004
 .35، ص نفسو المرجعػ  3
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القانوف الجنائي  جارية الواردة بنص تشريعي في ظؿ  ركات الت  مفترضا بداىة في جرائـ الش  

 1.اريةجكات الت  لمشر  
   2 ي:الماد  كف الر   ب ـ
 ف وىو ة جريمة بدوف صدوره مف طرؼ إنساف معي  أي   أبدا قياـر كف الذي لا يتصو  وىو الر       

عمى ويقوـ  الجماعة.بحقوؽ الفرد أو  ؿ صادر عف شخص يمس  دي مسج  عبارة عف نشاط ما  
  ىي:استمزاـ ثلاثة عناصر 

   ب بالنسبة لكافة ـ صادر عف الجاني في شكؿ عمؿ أو امتناع وىو متطم  نشاط مجر
  الجرائـ.

   يجة سبة لجرائـ النت  نتيجة عف ىذا النشاط بالن   تحقؽ 
  تيجة تيجة بالنسبة لجرائـ الن  شاط المجرـ وبيف الن  بيف الن  توافر علاقة سببية 
 المعنوي:كف الر   ج ـ
ة لمجريمة ويعتبر مف الأساسيات لقياـ ظرية العام  ة كبيرة في الن  كف المعنوي بأىمي  ع الر  يتمت    

ركف المعنوي وىو الأساس في تحديد المسؤوؿ ر أف تقوـ الجريمة بدوف ال  لا يتصو   الجريمة. إذ
وىذه  الجاني،الجريمة وشخصية  و العلاقة التي تربط بيف مادياتؼ عمى أن  عف الجريمة. ويعر  

 3نفسية.مف ثـ فيي ذات طبيعة و  .العلاقة جوىرىا الإرادة
 اني:الث  الفرع 

 عريف بجريمة تخفيض رأس المال كموجب لقيام المسؤولية الجنائيةالت  
شركة فيما يخص مخالفة أحكاـ تخفيض رأس الماؿ في  موجب المسؤولية الجنائية ف  إ       

 .بكامؿ أركانياتجاري التي شممتيا نصوص القانوف ال  جريمة البقياـ  إلا  ؽ يتحق   المساىمة لا
ركات س الماؿ تدخؿ ضمف الجرائـ المشمولة بالقانوف الجنائي لمش  أوباعتبار جريمة تخفيض ر 

يزىا عف غيرىا مف صائصيا وطبيعتيا التي تم  خ يا بطبيعة الحاؿ ستكوف ليافإن   ،ةالتجاري
 مف حيث الوصؼ الجرمي ليا أو مف حيث الأركاف التي تقوـ عمييا وغيرىا مف  سواءالجرائـ 

 
                                                           

 .208ابؽ، ص ػ ابف خدة رضى، الرجع الس  1
 .209و 208ػ المرجع نفسو، ص  2
 .54ابؽ، صػ جماؿ محمود الحموي وأحمد عبد الرحيـ عودة، المرجع الس   3
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نأتي  المساىمة. وسوؼالأمور الأخرى التي تدخؿ ضمف ىويتيا كجريمة مف جرائـ شركات 

 يمي: كماياف ىذه الأوصاؼ مف خلاؿ ىذا الفرع بعمى ت
 :س الماؿ في شركة المساىمةتخفيض رأ بيعة الجرمية لجرائـالط   ـلا أو  

تجة عف عدـ مراعاة س الماؿ النا  يعة القانونية لجريمة تخفيض رألطب  يقصد بالبحث في ا    
واحدة مف أنواع  خطورتيا ضمفظر إلى إدراج ىذه الجريمة بالن   القانونية، محاولةبعض أحكامو 

ف جريمة ىؿ أ ذكره:الآتي  ساؤؿعمى الت  الإجابة  اليلمجرائـ وبالت  قسيـ التشريعي الجزائري الت  
  ماؿ ىي جناية أـ جنحة أـ مخالفة؟س التخفيض رأ

 8المؤرخ في  66/156الجزائري الأمر رقـ مف قانوف العقويات  5ى نص المادة بالعودة إل     
ة استنادا ـ الجرائـ بصفة عام  ع الجزائري قد قس  المشر   ـ نجد أف  ؿ والمتم  المعد   1966يونيو سنة 
لمدة تتراوح بيف خمس الإعداـ أو السجف المؤقت متى كانت العقوبة  العقوبة. بحيثلمعيار 

في حيف إذا كانت مدة الحبس  .اعتبرت الجريمة المرتكبة بمثابة جناية ،سنوات وعشروف سنة
 أخرى أور فييا القانوف حدودا ت التي يقر  تتجاوز شيريف إلى خمس سنوات ماعدا الحالا

ا إذا كانت العقوبة أم   الجنحة.عمى الجريمة المرتكبة طابع  دج أضفي 20000الغرامة تتجاوز 
دج إلى 2000مف يوـ واحد عمى الأقؿ إلى شيريف عمى الأكثر أو الغرامة مف  ىي الحبس
 .1دج أخذت الجريمة وصؼ المخالفة200000
المتعمؽ 93/08مرسوـ الت شريعيالمعد ؿ بال 75/59لأمر امف  827جوع إلى المادة وبالر         

ىا تأخذ جدشركة المساىمة ناولت جريمة تخفيض رأس الماؿ في بالقانوف التجاري التي تن
  دج. 200000إلى 20000تتراوح بيف بعقوبة الغرامة التي 

كمعيار لمت صنيؼ يمكف أف نصؿ إلى صيف ببعضيما واعتماد العقوبة مف خلاؿ مقارنة الن      
أف  الجنحة ذلؾ جرائـ تخفيض رأس الماؿ في شركة المساىمة تحمؿ وصؼ نتيجة مفادىا أف  

 دج.20000تفوؽ العقوبة المقررة ىي عبارة عف غرامة 
ديبية أـ طبيعة ىذه الجنحة مف حيث كونيا تأخر سوؼ يطرح نفسو حوؿ إلا أف سؤالا آ

 ضبطية؟
    

                                                           
 المعدؿ والمتمـ. 1966يونيو سنة  8المؤرخ في  156ػ66مف قانوف العقوبات الجزائري الأمر  5ػ أنظر في ذلؾ المادة  1
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يا تمؾ الجنحة التي يعاقب عمييا القانوف بالحبس الذي يزيد أديبية عمى أن  الجنحة الت   ؼتعر      
القانوف  ابطية فيي تمؾ الجنحة التي يعاقب عمييا الجنحة الض  أم  ه الأقصى عف سنتيف حد  
رة بعقوبة ا كانت جرائـ تخفيض رأس الماؿ مقر  . ولم  1حبس مف شير إلى سنتيف أو الغرامةبال

 تأديبية.عف جرائـ ضبطية وليست  يا عبارةإن  و يمكف القوؿ فإن  الغرامة 
ؿ في كونيا بيعة الجرمية لجرائـ تخفيض رأس الماؿ تتمث  الط   يمكف القوؿ إذف أف   ختاما،    

سمية التي ع الجزائري مف حيث الت  ف ننتقد موقؼ المشر  كما يمكف أ ضبطية.عبارة عف جنحة 
تسمية  الماؿ أنياس ي المخالفات التي تتعمؽ بتعديؿ رأمة فوالمتمث  استعمميا لوصؼ ىذه الجرائـ 

كاف القصد منيا ىو فعؿ المخالفة للأمر وليس  وربما الجريمة.بعيدة عف الوصؼ الحقيقي ليذه 
 2.لمجريمة شريعيقسيـ الت  نات الت  فة كأحد مكو  المخال
  :المساىمةشركة س الماؿ في رأ جريمة تخفيضالأركاف التي تقوـ عمييا  ـ ثانيا
 ما يمي: شركة المساىمة مف خلاؿ س الماؿ في د أركاف جريمة تخفيض رأتتحد  
 الشرعي:كف الر  ـ 1

جريمي الذي أورده لت  ص اس الماؿ مف خلاؿ الن  ركف الشرعي لجريمة تخفيض رأظير ال  ي     
 93/08المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي  75/59لأمر ا مف 827في المادة وذلؾ  جاريالقانوف الت  

دج  200000دج إلى 20000يعاقب بغرامة مف  ":التي جاء فيياالمتعمؽ بالقانوف التجاري 
 س ماؿ الشركة:اموا عمدا بتخفيض رأرئيس شركة المساىمة أو القائموف بإدارتيا الذيف ق

 .ف مراعاة المساواة بيف المساىميفػ دو 1
يوما عمى الأقؿ  45أسماؿ الشركة إلى مندوبي الحسابات قبؿ ػ دوف تبميغ مشروع تخفيض ر 2

 .ة لمبت في ذلؾة المدعو  معية العام  مف انعقاد الج
القانونية. سمية للإعلانات شرة الر  س الماؿ في الن  دوف أف يقوموا بنشر قرار تخفيض رأػ و 3

 ".مة لقبوؿ الإعلانات القانونيةمؤى  عف ذلؾ في جريدة  وفضلا

 :يالماد  كف الر  ـ 2
 شركة  تخفيض رأس الماؿ في جريمةفي  يالماد   كفالر  ؽ تحق   ع الجزائرير المشر  قص      

                                                           
 .228ابؽ، ص ػ ابف خدة رضى، المرجع الس   1
 .229، ص نفسو المرجع ػ2
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 :ىي المساىمة عمى ثلاثة أفعاؿ

. ومناط التجريـ في ىذا الفعؿ ف احتراـ المساواة بيف المساىميفس الماؿ دو القياـ بتخفيض رأ أـ
المتعمؽ  93/08بالمرسوـ الت شريعي المعد ؿ 75/59لأمرامف  712ىو ما نصت عميو المادة 

 حاؿ مف الأحواؿ أف تمس   و لا يجوز ليا بأي  ... غير أن  " في فقرتيا الثانيةبالقانوف التجاري 
  ."بمبدأ المساواة بيف المساىميف

امتناع رئيس وأعضاء مجمس الإدارة في شركة المساىمة عف إبلاغ مشروع التخفيض في ب ـ 
التجريـ في ىذا الفعؿ ىو ما  ومناط يوما. 45 ب ع الجزائريه المشر  الأجؿ القانوني الذي حد  

ؽ المتعم   93/08المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي  75/59الأمر مف  712نصت عميو المادة 
س الماؿ إلى مندوب .... ويبمغ مشروع تخفيض رأ" في فقرتيا الثانيةجاري بالقانوف الت  

وىذا لضرورة منحيـ الوقت " .الأقؿ مف انعقاد الجمعيةوما عمى الحسابات قبؿ خمسة وأربعيف ي
 المديريف.مة في تقرير مجمس الإدارة أو مجمس ة المعمومات المقد  دقيؽ في صح  الكافي لمت  

ة مية للإعلانات القانونية في جريدة مختص  شرة الرس  خفيض في الن  عدـ نشر قرار الت   ج ـ
.. . "مف المرسوـ في فقرتيا الأخيرة  712ص المادة جريـ ىو نالت   القانونية. ومناطبالإعلانات 
ؽ مجمس الإدارة أو مجمس المديريف حسب الحالة العممية بناءا عمى تفويض وعندما يحق  

 .المناسب لمقانوف الأساسيديؿ شر يقوـ بإجراء التع  ـ لمن  ر محضرا بذلؾ يقد  ة يحر  الجمعية العام  
 الامتناع.ا تأخذ شكؿ "وما يلاحظ عمى ىذه الأفعاؿ أني  

  المعنوي:كف الر  ـ 3 
المتعمؽ  93/08المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي  75/59مر الأمف  827ب المادة تتطم      

س صراحة مف أجؿ قياـ جنحة تخفيض رأ توافر القصد الجنائي لدى الجانيبالقانوف التجاري 
. فمرتكب ىذه "...الذيف قاموا عمدا بتخفيض ... "الماؿ ويظير ذلؾ جميا مف خلاؿ عبارة 

أي  والإرادة.الجنحة وحتى يسأؿ جنائيا يجب أف يثبت توافر القصد الجنائي بعنصريو العمـ 
المساواة بيف المساىميف  رع قد استوجب القياـ باحتراـ مبدأالمش الواقعية بأف  مف الناحية  العمـ

بلاغ و  وىو أمر خفيض. الت  يوما ونشر قرار  45خفيض لمندوب الحسابات قبؿ شروع الت  ما 
واتجاه إرادة رئيس وأعضاء مجمس الإدارة إلى  .مفترض في رئيس وأعضاء مجمس الإدارة

  السموؾ.تحقيؽ ىذا 
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وسيمة لحماية تقييـ ىذه الجريمة مف حيث مدى كفايتيا كأداة جزاء وردع مف جية وك ـثالثا 

  أخرى:الحقوؽ مف جية 
خفيض وذلؾ لاقتصارىا كجزاءات عمى مخالفة أحكاـ الت  كفاية ىذه العقوبات لقوؿ بعدـ ا إف     

صوص الجنائية عوة إلى تضخيـ الن  ي بنا إلى الد  سيؤد   ،عمى بعض الأحكاـ دوف البعض الآخر
إبقاء الزجر كوسيمة استثنائية لا تستعمؿ بضرورة  ي القائؿلي مخالفة الرأ. وبالتا  في ىذا المجاؿ

ريف ع قد تعامؿ مع المسي  ر  المش أف  حسب وجية نظرىـ  نوالأخرى. لأ  إلا بعد فشؿ التدابير 
قوط في المخالفة ومف أجيزة الإدارة بسبب الخوؼ مف الس   الذي مف شأنو شؿ   الشيء .كمجرميف

خماد روح المبادرةا يجانبو الكثير مف الصواب نظرا لما ينطويو ىذا الرأي الذي  .لعقاب عمييا وا 
ذا ـ ىلذلؾ فنحف بدورنا ندع  .1ة في وجو الاستثمارصوص العقابية مف عوائؽ عد  ضخـ في الن  الت  

ع . وربما ىو ما سار عميو المشر  جوء إليويبقى وسيمة استثنائية لم  دع الر   د عمى أف  الرأي ونؤك  
جر العقابي في جوء إلى الز  الماؿ التي أبرز فييا الم  س جريمة تخفيض رأ الجزائري فيما يخص  

لجوؤه لمثؿ ىذا الأسموب  أف   ية. كماكم  بصورة لباقي الأحكاـ الأخرى  ودة دوف شمولحالات محد  
بيا بعض الممارسات المشينة التي مف شأنيا المساس ة التي تتطم  روؼ الممح  ا جاء نتيجة الظ  إنم  

خير الذي لو . ىذا الأمبدأ المساواة ونشر قرار التخفيضائنيف سيما منيا بحقوؽ المساىميف والد  
ر عمى حقوقيـ مف جية ويوضح إعلاـ الغير بقرار التخفيض الذي قد يؤث  مف الأثر الكبير في 

 .خفيضميعاد المعارضة عمى قرار الت  ليـ بدأ حساب 
 :الثالمطمب الث  

 عن مخالفة أحكام التخفيضالناتجة  آثار المسؤولية المدنية والجزائية 
كانت مسؤولية مدنية كاف  ة باختلاؼ نوعيا. فمتىمسؤولية بصفة عام  تختمؼ آثار ال      

ؿ عميو المديف كنتيجة لما يعرؼ عويض الذي يتحص  رر أو الت  ب عنيا ىو جبر الض  الأثر المترت  
 إذا كانت المسؤولية جزائية فإف   ارر. أم  الض  مف سبب لو  عوى المدنية التي يرفعيا ضد  بالد  

يث كونيا ح المرتكبة مفالأثر المترتب يكمف في العقوبة التي تختمؼ باختلاؼ نوع الجريمة 
 .جريمة أو جناية أو جنحة

      
                                                           

 .240وػ239ابؽ، ص ػ ربيعة غيث، المرجع الس  1
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راسة ىذه الآثار في فرعيف ندرس في الفرع الأوؿ الآثار المترتبة عمى لذلؾ سوؼ نتناوؿ بالد     

 .المترتبة عمى المسؤولية الجزائيةالثاني الآثار الفرع  المسؤولية المدنية وفي
 ل:الأو  الفرع 

 خفيضالت  اتجة عن مخالفة أحكام عمى المسؤولية المدنية الن  بة الأثار المترت  
تبرز آثار المسؤولية المدنية اتجاه أعضاء ورئيس مجمس الإدارة مف خلاؿ الوسيمة       

ر الذي يرتبط معيـ لحماية غيركة والمف المساىميف والش   القانونية التي منحيا القانوف لكؿ  
شروطيا، أحد الحقوؽ الأساسية عند توافر تظير كالتي  المدنية المسؤولية دعوىوىي  .حقوقيـ

المفروضة عمييـ في إطار  مف أصابو ضرر نتيجة إخلاؿ ىؤلاء بواجباتيـ ومسؤولياتيـ لكؿ  
 الماؿ.س تخفيض رأ

عف البحث في ىذا الفرع سنحاوؿ تو مف طرؼ لآخر عوى تختمؼ أحقي  ىذا الحؽ في الد   ف  ولأ  
 . عوىالد   ليـ رفع ىذه الأشخاص الذيف يحؽ  

 75/59المعدؿ للأمر  93/08التشريعي المرسوـ مف23مكرر 715حسب نص المادة       
اتجاه رئيس وأعضاء المدنية  المسؤولية دعوى أعلاه، فإف  ف المبي   جاريالمتعمؽ بالقانوف الت  

ائنيف والغير المتمثؿ في الد  ، الشركة مف طرؼ ثلاثة أطراؼ ىـ: المساىموفترفع مجمس الإدارة 
 .خاصة

 :ركةالش   لا ـأو  
رئيس وأعضاء مجمس الإدارة لممطالبة العضو المسؤوؿ أو  ركة أف ترجع عمىيجوز لمش        
ومثاليا س الماؿ نتيجة مخالفتيـ لأحكاـ تخفيض رأليا وا بيا عويض عف الأضرار التي تسبب  بالت  

المسؤولية في  في ىذه الحالة أف ترفع دعوىليا ويجوز  التخفيض.الامتناع عف نشر قرار 
ؿ إحدى وسائؿ الحماية لحقوؽ المساىميف التي تمث   ركةدعوى الش   وتسمى   .مواجية المجمس

العامة الجمعية ر القرار بإقامتيا مف طرؼ كة ويتقر  وىي ترفع باسـ الشر   .ة منيـقمي  سيما الأ
 .1عوىركة لإقامة الد  لا عنيا مف غير رئيس وأعضاء الش  ف الجمعية ممث  ما تعي   ركة. وغالبالمش  

 المساىميف: ـثانيا 
 و في رفع ولى وىي حق  لأا .رفع دعوى المسؤولية عمى وجيتيف ة المساىـ فيأحقي   تظير    

                                                           
 . 375ابؽ، ص ػ د فوزي محمد سامي، المرجع الس  1
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 الفردية.والثانية ىي الدعوى  .ركة في ذلؾمتى تقاعست الش  ركة دعوى الش  

 ركة:الش  دعوى ـ 1
 :ركة باسمو الخاصفي رفع دعوى الش   ة المساىـحوؿ أحقي  موقؼ الفقو أ ـ 

 :ىيدة متعد   لى آراءانقسـ الفقو في ذلؾ إ
   ؿأي الأو  الر : 

قبؿ أعضاء ورئيس مجمس ركة المساىـ لا يكوف لو رفع دعوى الش   ي أف  يرى أصحاب ىذا الرأ
رابطة  رتبط مع ىؤلاء بأي  و لا ي. كما أن  لمقياـ بيذا العمؿ ا لـ توكؿأني   ذلؾتيـ في حج  و  .الإدارة
نكر ىذا الحؽ عمى أكما . فييا مساىما ركة وليسالمجمس وكيؿ فقط عف الش   لأف   .قانونية

انفراد  لأف   ،العمومية وحدىاعمى الجمعية ركة قاصرة ى الش  دعو  المساىـ واستمزـ أف تكوف
مف  ذلؾ يظير. و ركةمقمؽ وعدـ استقرار إدارة الش  لعوى يكوف مبعثا المساىـ بإقامة ىذه الد  

شخاص القائميف عمى إدارتيا ميما قة في الأد القضايا وزعزعت الث  ـ تعد  ماالمجاؿ أ خلاؿ فتح
  1كانت نزاىتيـ.

   ي الثانيأالر : 
غفمت حؽ مباشرة دعوى باسمو الخاص إذا أوالذي اعترؼ لممساىـ بأي المستقر عميو وىو الر   

 العامة. ىذهبقرار مف الجمعية  رفعيا يت ـ  وأف   عمييـ. خاصةركة عف رفع دعوى المسؤولية الش  
ىماليـ عف الحضورغي عوى بسبالأخيرة التي غالبا ما تغفؿ عف رفع الد    .2اب المساىميف وا 

 :ع الجزائريموقؼ المشر   ب ـ
جاري . فإف القانوف الت  ةركة كقاعدة عام  ة المدنية مف الش  إذا كاف يجوز رفع دعوى المسؤولي    

ذلؾ مف خلاؿ المادة  كة. ويظيرالشر  عف لممساىـ بشكؿ استثنائي  الجزائري قد منح ىذا الحؽ
جاري ؽ بالقانوف الت  المتعم   93/08المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي 75/59لأمر امف  24مكرر 715

ذي لحؽ بيـ رر ال  عف الض  عويض بالإضافة إلى دعوى الت   المساىميف، عمى أف   والتي تنص  
 .بالإدارةركة بالمسؤولية ضد القائميف أف يقيموا منفرديف أو مجتمعيف دعوى عمى الش   شخصيا،

 التي يحكـ  ، وبالتعويضاتحؽ بالشركةلضرر اللا  عويض عف كامؿ اعيف حؽ متابعة الت  ولممد  

                                                           
 .162ابؽ، ص ناجـ الماضي، المرجع الس  ػ محمد عطا الله ال   1
 .881ابؽ، ص يد رمضاف، المرجع الس  عماد محمد أميف الس  د. ػ  2
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 إذا كاف المساىـ مف ذوي المصمحة ؽ إلا  ىذا لا يتحق   ذكير أف  مع الت   ."ليـ بيا عند الاقتضاء

المساىـ قد تنازؿ  و متى ثبت أف  وأف تثبت لو صفة المساىـ وقت رفعيا. لأن   .عوىفي رفع الد  
ركة في تقاعس الش   كما يقع عميو عبئ إثبات ،يا لف تقبؿ منوممارسة دعواه فإن   عف أسيمو قبؿ
 .ةرفع دعوى الشرك

 الفردية:دعوى المساىـ ـ 2
 ركة:الفرؽ بيف الدعوى الفردية ودعوى الش  ـ أ

  الحؽ:الفرؽ بينيما مف حيث طبيعة 
 إذا تقاعست ر لو إلا  ركة ىو حؽ احتياطي أي استثنائي لا يتقر  حؽ المساىـ في رفع عوى الش  
عوى الفردية حريؾ الد  و في تا حق  أم   تحريكيا.ركة في عف الش   الجمعية العامة باعتبارىا ممثلا  

ؿ رفعيا أو تتصالح عمى الحؽ ولا يمكف ليا أف تعط   .ركة بوف لمش  صمي لا شأأ فيو حؽ  
 1اع.النز  موضوع 

  عويض المحكوـ بومصير الت  الفرؽ بينيما مف حيث: 
 إلا أف   .ركةوـ بو في دعوى الش  عويض المحكحوؿ مصير الت  2غـ مف الاختلاؼ الفقيي بالر  
ء عويض المحكوـ بو لصالح المساىـ الفرد مف جرا  مبمغ الت   بأف   اجح ىو ذلؾ الذي يرىي الر  أالر  

فمف المفترض إذف  .ؿ نفسوركة ولا يمث  الش   يمثؿ  ركة لأف  المساىـ يعود لمش   ،ركةرفع دعوى الش  
ستختمط مع المصمحة  رورةمصمحة المساىـ بالض   كوف أف   ض في وعائياعويأف يدخؿ مبمغ الت  

عويض الناشئ عف دعوى المساىـ سبة لمت  ا بالن  أم   .ريفركة والمساىميف المتضر  الجماعية لمش  
ساىـ لـ يعد الفردية فيو يعود إلى المساىـ الذي يحتفظ بو استنادا لكوف الضرر فرديا وأف الم

 3ركة.يمارس دعوى الش  
 الفرؽ بينيما مف حيث اليدؼ: 

 
                                                           

 .912، ص الس ابؽػ د. عماد محم د أميف الس يد رمضاف، المرجع  1
ف المساىـ أحيث ترى طائفة مف الفقياء  ركة المرفوعة مف قبؿ المساىـ،عويض المحكوـ بو في دعوى الش  ػ اختمؼ الفقو حوؿ مصير الت  2

نما  خصية إذ لا يستطيع المطالبة بكؿ  تعويض وفي حدود مصمحتو الش  المطالبة بجزء مف ال   لا يكوف لو إلا   تنحصر التعويض المحكوـ بو وا 
ركة التي و لا فرؽ بيف دعوى الش  جح كما سبؽ القوؿ أعلاه بأن  مطالبتو بنسبة ما لحؽ بو مف ضرر. في حيف يرى فريؽ آخر وىو الرا  

 .170ػػ  168ابؽ، ص مد عطا الله الناجـ الماضي، المرجع الس  ميا القانوني. أنظر في ذلؾ مح  تباشر بصورة فردية والتي يباشرىا ممث  
 .169نفسو، ص  ػ المرجع3
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رر قبؿ حدوث الض  إلى حالتيا ركة كاف رافعيا إلى إعادة أصوؿ الش   كة أيا  تيدؼ دعوى الشر  

يا تيدؼ ن  فإعوى الفردية ا الد  ى المساىميف. أم  بعية عمعوى يعود بالت  نجاح الد   لحقيا. وأف  الذي 
 .1الشخصي الذي أصاب المساىـ شخصيا ررلى جبر الض  إ

 ركة:الش  عوى الفردية ودعوى مييز بيف الد  الت   معيارب ـ 
الراجح منيا ىو  . ولعؿ  2عوييف إلى العديد مف الآراءفرقة بيف الد  اختمؼ الفقو حوؿ معايير الت     

عويض عنو رر المطموب الت  أو موضوعيا فمتى كاف الض  عوى الد   ذلؾ الذي يستند إلى محؿ  
رر فرديا أصاب ا إذا كاف الض  أم   .ركةا تكوف دعوى لمش  ركة ومساىمييا فإني  ا شمؿ الش  عام  

سبة لمضرر بالن  ويمكف أف نضرب مثلا عمى الحالتيف .3يا تكوف دعوى فرديةفقط، فإن  المساىـ 
خفيض كمثاؿ لمحالة رار الت  . بحيث يعتبر الامتناع عف نشر قاتج عف تخفيض رأس الماؿالن  

 .  انيةالمساىميف كمثاؿ لمحالة الث   وعدـ المساواة بيف الأولى
 الأساس الذي تقوـ عميو دعوى المساىـ الفردية ـ ب 

ويقصد بو ذلؾ  .الذي يصيبوخصي رر الش  تقوـ دعوى المساىـ الفردية استنادا لمض       
 ركة.إلى كياف الش   صيب المساىميف أو بعضا منيـ دوف أف يمتد  رر الذي يالض  
مدنية دعوى المسؤولية ال ة مف طرؼ المساىـ لرفعالجمعية العام  الإذف مف خذ مدى اشتراط أ ـ3

                    والفردية:  ركة بنوعييا الش  
ؽ لمتعم   93/08المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي  75/59لأمر امف  25مكرر 715المادة تنص   

شرط في القانوف الأساسي يقضي بجعؿ ممارسة  كؿ  " :عمى المعد ؿ والمتم ـ الت جاريبالقانوف 
ف مبدئيا العدوؿ ة أو إذنيا أو يتضم  أي المسبؽ لمجمعية العام  بأخذ الر  ركة مشروطا دعوى الش  

 ."و لـ يكفعوى يعد كأن  عف ممارسة ىذه الد  
ر حديثو عمى دعوى قد قص   ع الجزائريالمشر   يمكف القوؿ أف  ، المادة أعلاه مف خلاؿ نص       
يقضي بجعؿ لأساسي ااعتبر كؿ شرط في القانوف  بحيث .الفرديةالمساىـ ركة دوف دعوى الش  

كة أو العدوؿ عنيا باطلا المساىـ يأخذ الإذف المسبؽ مف الجمعية العامة لممارسة دعوى الشر  
 حؽ المساىـ في رفع دعواه الفردية مف الحقوؽ الأساسية  ونحف بدورنا نرى أف   و لـ يكف.وكأن  

                                                           
 .901ابؽ، ص مد أميف السيد رمضاف، المرجع الس  عماد مح  د. ػ 1
 ا.وما بعدى 915، ص نفسوػ المرجع 2
 .473ابؽ، ص باسـ محمد ممحـ، د بساـ حمد الطراونة، المرجع الس   .ػ د3
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ع ىذا ما أراده المشر   منو. ولعؿ  ركة أو حرمانو نظاـ الش  رد في يؿ منيا بشرط يالتي لا يجوز الن  
خذ الإذف مف ؽ بعدـ أخلالو بداىة الأمر المتعم  د مف الذي جس  وقفو م خلاؿالجزائري مف 
ع لا يحتاج إلى نص فالأمر حسب موقؼ المشر   .لإقامة المساىـ لدعواه الفردية ،ةالجمعية العام  
 ركة.الش  دعوى سبة لبالن  د ذلؾ كما ىو الحاؿ قانوني يؤك  

أف  يوعم بحيث كاف لا بد   ،مف ىذا الجانبموقؼ المشر ع الجزائري ا ننتقد ومع ذلؾ فإنن        
  ـركة الش  سبة لدعوى مثمما فعؿ بالن  ؾ لمش  عتبار قطعا يأخذ ذلؾ بعيف الا

 عوييف:الد  مف  ع الجزائري لكؿ  تقييـ تنظيـ المشر   ــــ4
مف  التي تخضع ليا كؿ  1روطاختلاؼ الأساس القانوني واختلاؼ الأحكاـ والأثار والش   إف      
 ع الجزائري بإعادة الن ظر في تنظيـ كؿ  يجعمنا نناشد المشر   ،ركةعوى الفردية ودعوى الش  الد  

 الجوانب. مف كؿ  الخاص بيا  إطارىامنيما  يرسـ لكؿ  كأف ، ىحد دعوى عمى
 :فرديةمشتركة كانت أو  ضد القائميف بالإدارة تقادـ دعوى المسؤوليةـ 5
 93/08المعد ؿ بالمرسوـ الت شريعي  75/59لأمر امف  25مكرر  715حسب نص المادة    

القائميف بالإدارة مشتركة كانت أو فردية  دعوى المسؤولية ضد   فإف  المتعمؽ بالقانوف التجاري 
أومف وقت العمـ بو إف كاف  .رالعمؿ الضا داءا مف تاريخ ارتكابتتقادـ بمرور ثلاث سنوات ابت

 .الجرميمتى كاف الفعؿ المرتكب لا يدخؿ ضمف الأفعاؿ التي تحمؿ الوصؼ  أخفي. وىذاقد 
ىذا الشأف نتساءؿ حوؿ  سنوات. وفي10عوى ىي ة تقادـ الد  في مثؿ ىذه الحالة تكوف مد   لأنو
  الأجؿ.في  مييزىذا الت  يميؿ إلى ع الجزائري بب الذي جعؿ المشر  الس  

 الغير: ـثالثا 
كة والمساىميف ريف مف أفعاؿ مجمس الإدارة بخلاؼ الشر  المتضر  ويقصد بالغير ىنا جميع     

ؽ جمس الإدارة التي تتعم  روف مف أفعاؿ مركة الذيف قد يتضر  الش  ومف أمثمة الغير دائني 
  البحث.نا في ىذا وىو ما ييم   المساىمة.شركة س الماؿ في بتخفيض رأ

عف في قرار تخفيض ثير الحؽ بالط  تكوف حوؿ مدى تأالإشكالية التي تثار في ىذا العنصر و    
 المسؤولية؟و في رفع دعوى ائنيف عمى حق  ع الجزائري لمد  منحو المشر   الماؿ الذيس رأ

                                                           
وما  163ابؽ، ص ناجـ الماضي، المرجع الس  مد عطا الله ال  ركة إلى مح  عوييف الفردية ودعوى الش  ػ أنظر بالنسبة لشروط كؿ مف الد   1

 بعدىا.
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في  خفيض يجعؿ مف فرصتيـعف في قرار الت  ائنيف الحؽ في الط  ع الجزائري لمد  منح المشر   إف    

ر بخسائر خفيض مبر  فييا الت  ا تظير معالميا في الحالات التي يكوف عوى ضئيمة جد  رفع الد  
 فإف   ومف ث ـ  خفيض.الت  الاعتراض عمى قرار  ع ليـ حؽ  لـ يعط فييا المشر   الحالات التيىذه 

 :  1ـ يخضع لما يأتيىذا الأصؿ المتقد   ف  غير أ عمييـ.بو  خفيض يحتج  قرار الت  
ناتجة  خفيض ىو عممية طرح حسابيةالت   لأف   .أقساط رأس الماؿ قد دفعت بكاممياإذا كانت  ــ1

اتج بعد فيكوف الن   .سمي مدفوع القيمة كاممةس الماؿ الإعف خصـ مبمغ الخسارة مف رأ
مخسارة إف كانت با ليعتبر تخفيضا مسب   ولذلؾ لا ديد.الج أي المعد ؿس الماؿ خفيض ىو رأالت  

ا ىو إنقاص نم  ر عف تخفيض وا  و لا يعب  ، لأن  براء المساىميف مف الجزء المدفوعإ وسيمتو ىي
 . لمسؤولية المساىميف

ا كاف سبب خسارتيا في حالة توافرىا س ماليا أي  ة الم جوء إلى تخفيض رأركلا يجوز لمش  ــ  2
ىذا قيا غراض التي يحق  ركة يدخؿ ضمف الألأف جبر خسائر الش   .عمى احتياطي قانوني

 .  الاحتياط
ويعتبر تخفيض رأس الماؿ عملا يجافي  ة.خفيض إلى مبدأ حسف الني  ف يستند الت  يجب أ ـ3

ؽ أرباحا يمكف أف تعيد رأس يا تحق  ف أن  ركة مصابة بخسائر ثـ تبي  ة إذا كانت الش  حسف الني  
 إلى ما ىو قريب مف ذلؾ.   الإسمية، أوالماؿ إلى مستوى قيمتو 

وأعضاء موا بدعوى المسؤولية اتجاه رئيس ئنيف أف يتقد  ففي مثؿ ىذه الحالات يجوز لمدا       
ويكوف . ا بخسائر متى أصابيـ ضررا مف ذلؾر قرار التخفيض مبر   مجمس الإدارة حتى ولو كاف

ركة التي تعامؿ معيا مف خلاؿ عقدية يقيميا عمى الش   دعوياف، الأولىليـ في سبيؿ ذلؾ 
ركة مف نسيج الش  لاعتبار مجمس الإدارة جزء  .رر الذي لحقودارتيا لممطالبة بجبر الض  إمجمس 

انية ا الث  أم   .ركة ذاتياما لوكاف قد وقع مف الش  وما يرتكبو مف أخطاء يعتبر ك .التي تعامؿ معيا
كما  .2شرة عمى عضو مجمس الإدارة المخطئمبا الضار يرفعيالفعؿ فيي تقصيرية أساسيا ا

ؼ متى توافرت ـ نفاذ التصر  ة غير العادية بدعوى عدليـ أف يطعنوا في قرار الييئة العام  يجوز 
 .شروطيا
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ركة بمسؤولية أعضاء مجمس الإدارة أف يستعمموا دعوى الش  ة عام  كة ويجوز لدائني الشر    
 أعماليـ في نقص رأسماليا بسبب سوء إدارتيـ ولـ ترفع ت فمتى تسبب  . المباشرة(غير  عوى)الد  
يرفع  الآداء، أفركة دعواىا بالمسؤولية عمييـ يحؽ لكؿ دائف ولو لـ يكف حقو مستحؽ الش  

ركة في إذا كاف إىماؿ الش   المخطئيف. وذلؾيا قبؿ أعضاء الإدارة كة مستعملا حق  دعوى الشر  
 .1أف يزيد في ىذا الإعسار سارىا أوب إعرفع دعواىا مف شأنو أف يسب  

 اني:الث  الفرع 
 آثار المسؤولية الجنائية الناتجة عن جريمة تخفيض رأس المال

ـ وىي القائميف بالفعؿ المجر   رة قانونا ضد  تظير آثار المسؤولية الجنائية في العقوبة المقر     
 الغرامة.و  الحبسجف، يا: الس  وأىم  الجريمة  د أنواعد بتعد  دة تتعد  عمى أنواع متعد  

فإننا سنتناوؿ  ،شركة المساىمةحوؿ جريمة تخفيض رأس الماؿ في  موضوع الفرع يدور ولأف     
اعد تخفيض ر جزاء الإخلاؿ بقو ع الجزائري قد قص  المشر   عقوبة الغرامة فقط عمى اعتبار أف  

 الغرامة.رأس الماؿ عمى 
 بالغرامة:تعريؼ العقوبة لا ـ أو  
عبارة  .وىي2ر في الحكـالحكومة المبمغ المقد   المحكوـ عميو بأف يدفع إلى خزينةىي إلزاـ    

 5ة ع الجزائري عند حصره لمعقوبات الجنائية وفقا لنص المادعف عقوبة جنائية تناوليا المشر  
ع تتمت   . وىيوالمتم ـ ؿ المعد   19666يونيو  8المؤرخ في  66/156مف قانوف العقوبات الأمر 

اه في الفقو يسمب البعض منيا صفتيا غـ مف ظيور اتج  الخصائص الجنائية بالر  بكامؿ 
 الجنائية.

 :لغرامة في جريمة تخفيض رأس الماؿابالعقوبة طبيعة  ثانيا ـ
 تكميمية:أو  ةطبيعة العقوبة بالغرامة مف حيث كونيا عقوبة أصمي ـ1
 الفقو:موقؼ  أ ـ

ة المخالفات والجنح. فالغرامة ىي العقوبة الأصمية ماد  تأتي العقوبة بالغرامة كعقوبة أصمية في 
 ر الغرامة وحدىا أو ينص عمييا إلى جانب في الجنح فقد تقر   اأم   المخالفات. ة فيالوحيدة المقرر  

                                                           
 .275ابؽ، ص مصطفى كماؿ طو، المرجع الس   د. ػ 1
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 في ذلؾ إلى معيار الأىمية أيي أالر   أصحاب ىذا جوازية. واستندالحبس كعقوبة وجوبية أو 

حيف متى  قانونا. فيرة ة بالغرامة وحدىا ىي المقر  كانت العقوبة انت الجنحة غير ىام  متى ك
 1.كانت العقوبة ىي الغرامة والحبسة كانت الجنحة ىام  

 الجزائري:ع موقؼ المشر   ب ـ
جريمة تخفيض رأس الماؿ  تأكيده سابقا بأف   إلى ما ت ـ  واستنادا .أعلاهـ المتقد   أيمر  لاستنادا     

رخ المؤ  66/156مف قانوف العقوبات الأمر رقـ  5واستنادا إلى نص المادة  .تأخذ شكؿ الجنحة
المعد ؿ بالمرسوـ  75/59 لأمرامف  827نص المادة و والمتمـ. ؿ المعد   1966يونيو  8في 

العقوبة  و يمكف أف نستنتج أف  فإن   ،أعلاه نةجاري المبي  الت  المتعمؽ بالقانوف  93/08الت شريعي 
القوؿ الفقيي بمعيار الأىمية  أف   الماؿ. إلا  بالغرامة ىي عقوبة أصمية في جنحة تخفيض رأس 

 :اليةطرح الإشكالية الت  يدفعنا إلى 
س رأ غرامة وحدىا دوف الحبس في جريمة تخفيضلعقوبة الالجزائري  عتقرير المشر  ر ىؿ يفس  
  القوؿ؟ة استنادا ليذا يا جنحة غير ىام  الماؿ أن  
المعد ؿ بالمرسوـ  75/59الأمرمف  827تعتبر الأفعاؿ المنصوص عمييا في نص المادة     

ا لممحافظة عمى حقوؽ ة جد  مف بيف الأفعاؿ اليام  المتعم ؽ بالقانوف الت جاري  93/08الت شريعي 
أوجبت ع ليا بنصوص قانونية وتنظيـ المشر   كة سواء.ائنيف ومصمحة الشر  يف والد  المساىم

 العممية، واعتباريا في ىذه يدؿ عمى أىميت   اليا، إنم  رة قانونا احتراميا ومراعاة القواعد المقر  
ا ىو رأي يجانبو الكثير مف ع انتياكيا مف طرؼ القائميف بالإدارة بمثابة جنحة إنم  المشر  
ج كعقوبة د200000دج إلى 20000وجعؿ العقوبة فييا ىي الغرامة التي تتراوح بيف  .وابالص  

  ة.اليام  ة وضرورة ترتيبيا ضمف الجنح أصمية لا ينفي عمييا صفة الأىمي  
وصؼ جنحة تخفيض تنعكس عمى الغرامة كعقوبة أصمية لا يمكف أف  ا نرى أف  الي فإنن  وبالت     
رىا استنادا لاعتبارات أخرى بؿ يمكف أف نفس  ة. عمى أنيا جنحة غير ىام   وتفسيرىا س الماؿأر 

لما ليا مف انعكاسات سمبية سبؽ جاري ة القانوف الت  ضخيـ الجنائي في ماد  الابتعاد عف الت  يا أىم  
الجنح  ة ليس صالحا في كؿ  معيار الأىمي   أي بأف  عمى ىذا الر   نا نرد  الي فإن  شرحيا. وبالت   ف ت ـ وأ

  عدمو.تيا مف لمقوؿ بأىمي  
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 المدنية:مف حيث علاقتيا بالغرامة بالغرامة طبيعة العقوبة  ـ2
اتجاه أف ىناؾ  إلا   ،نائيةجة خصائص العقوبة الالغرامة الجنائية بكاف  ع عقوبة غـ مف تمت  بالر     

 لكف مع ذلؾ فإف   .في الفقو والقضاء يسمب بعض أنواع الغرامات صفتيا الجنائية الخالصة
بذلؾ تختمؼ عف الغرامة  وأحكاميا. فييالغرامة بقيت محافظة عمى كافة خصائص العقوبات 

 لي فإف  وبالتا   القانوف الجنائيالحكـ الذي يستوجبيا لا يكوف جريمة في  المدنية مف حيث أف  
نم  الجزاء لا يوصؼ بأن   ىذه الغرامة  ب عمى ذلؾ أف  ويترت   مدنية.ا ىو غرامة و عقوبة جنائية وا 

قانوف  كجزاء عمى مخالفة أوامر ونواه واردة فيرة ليس ليا خصائص الغرامة الجنائية فيي مقر  
وازف بيف رر أو إعادة الت  عويض يكمف في جبر الض  جوىر الت   أف  ا كمآخر غير القانوف الجنائي. 

ب لو عويض برضاه ولو أف يتصالح مع مف تسب  و في الت  أف يسقط حق   المالية، ولممضرورمـ الذ  
 .1ة الجنائيةسبة لمغرامغير جائز بالن   الضرر، وىذافي 
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 *الملاحق*

 :ضمن البحث هذه الملاحقإدراج من  أولا: الغاية

ّقّىو:حالغايةّمنّوراءّىذهّالملاّإنّ 
عمميةّىذهّالّقةّبشراءّشركةّالمساىمةّلأسيمياّعمىّاعتبارّأنّ النماذجّالمتعمّ ـّتوضيحّبعض1ّّ

ّسّالمالّفييا.طريقةّمنّطرقّتخفيضّرأّلثمثّ 
ّتنبيوّالطلابّالباحثينّإلىّأىميةّىذهّالعمميةّوبالتّ 2ّ اليّتشجيعيمّإلىّالبحثّفييا.ّخاصةّـ

يةّالمشاكلّالتيّقدّتثارّعمىّجتقوىّعمىّمواّتناولياّبطريقةّموجزةّلاوأنّالمشرعّالجزائريّقدّ
ّالمستوىّالعممي.

ولكنّوفقاّّ.ماحّلشركةّالمساىمةّبشراءّأسيمياالمقارنةّإلىّالسّ ـاتجاهّمعظمّقوانينّالشركات3ّّ
لشروطّوضوابطّقانونيةّمحددةّجعمتّمنّالعمميةّاستثناءاّعمىّالأصلّالقاضيّبعدمّجوازىا.ّ
وىوّموقفّسارّعميوّالمشرعّالجزائريّالذيّأجازّشراءّشركةّالمساىمةّلأسيمياّكاستثناءّفيّ

ّقا.ّّحلاتّمحددةّومحصورةّتمّشرحياّساب
ركةّلأسيمياّوالتيّتبدوّمنّخلالّظيورّالشركةّكشريكةّفيّنفسيا،ّـّغرابةّعمميةّشراءّالشّ 4ّ

ياّتكونّىيّوالمساىمينّالاخرينّشركاءّفيّذاتيا.ّوىوّأمرّيحتاجّإلىّالتوضيحّوالبحثّأيّأنّ 
ّالتّ  ّجعمت ّالتي ّالأسباب ّبين ّمن ّسببا ّاتخاذه ّإلى ّيحتاج ّكما ّجية. ّشراءّمن ّتمنع شريعات

ّتكفلّالشّ  ّالتي ّوالإجراءات ّالشروط ّمن ّبجممة ّمحاط ّكاستثناء ّوتجيزه ّكأصل، ّلأسيميا ركة
ّوالدّ صحّ  ّالمساىمين ّسلامة ّوتضمن ّجية. ّمن ّونزاىتيا ّالعممية ّخطورتياّة ّمن ّوالشركة ائنين

ّمنّجيةّأخرى.
 : ثانيا: مصدر هذه الملاحق

                   .Www.Pcma.Org.researchesالموقعّالالكترونيّالسابقّّّ
ّ
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 1الممحق رقم 

 التعهّد كتاب
 [الرسمي ركةالشّ  ورق]

 :الرقم
 :اريخالتّ 

 المحترمين معوالسّ  المالية الأوراق ىيئة /السادة
 وبعد، طيبة تحية

 :يمي بما بالالتزام .............................. شركة /نحن نتعيد
 .بشأنيا الييئة من الصادرة والضوابط الشركات قانون من ( 168 ) رقم المادة أحكام جميع  -
ّبيذا الييئة قبل من ةالمعدّ  ماذجالنّ  وفق والبيع راءلمشّ  حقاللاّ  الإفصاح متطمباتّ -

 .الخصوص
ّالانتشار واسعتي محميتين يوميتين صحيفتين في الشراء عممية عن لمجميور الإعلان  -

 عن الإعلانّتاريخ بين أسبوعين عن تقل لا مدة ومضي الأقل، عمى العربية بالمغة إحداىما
 .لمشراء الفعمي التنفيذ وتاريخ الشراء في الشركة رغبة

 عن الإعلان بعد أيام (3)و قبل يومًا (15) فترة خلال لأسيميا الشركة شراء عممية تتم ألاّ ّـــــ
ّالمالية البيانات
 .ىبوطًا أو صعودًا السيم ىسعرعمىّ التأثير شأنيا من جوىرية معمومات أية أو لمشركة،

 ........................................... :يفوضو من أو الشركة إدارة مجمس رئيس
ّ

 .................................ّ:الشركة ختم
ّ
ّ
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 2الممحق رقم 

 الإعلان
 العربية بالمغة – المحمية الصحف في لإعلانا

ّ
ّّّّّّ

ّإعلانّعنّشراءّشركةّ...................................لأسيمياّّّّّّّ
ّ
 ................سوق في أسيميا المدرجة ......................... شركة عمنت

.......................... 
ّلشراء والسمع المالية الأوراق ىيئة موافقة عمى ....................بتاريخ حصمت قد أنيا

 وذلك سيم، ............عددىا والبالغ أسيميا، من ................... ................نسبة
 بتاريخ المنعقد .......... رقم اجتماعو في الشركة إدارة مجمسّلقرار وفقًا

......................................................................... 
ّ

 ................................... /الشركة عن
ّ

 .................................. الشركة ختم
 
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
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 3الممحق رقم 

 نموذج الإفصاح اللّاحق لعممية الشراء 
ّلمشراء اللاحق الإفصاح نموذجّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّ

ّالتاريخّ:.............................................
ّ

ّ................................................ّ..ّاسمّالشركة
ّ................................................ّ..ّالسوقّالمدرجةّفيياّاسمّالشركة

مجمسّإدارةّالشركةّاجتماعّّتاريخ
ّالذيّاتخذّفيوّقرارّالشراء.

..ّ.................................................ّ

ّ ّعمميةّتاريخ ّعمى ّالييئة موافقة
ّالشراء

..ّ.................................................ّ

ّراسّ ّمن ّالمشترات ّالسيم نسبة
ّالمالّ

..ّ...............................................ّ

ّ.............................................ّ..ّعددّالأسيمّالمشتراتّ

ّّ()تواريخّتاريخ ّلكل  الش راء
ّ.صفقة

..ّ............................................ّ

ّ.............................................ّ..ّسعرّالشراءّلكل ّصفقة.
ّالمنف ذونّ الوسيط)الوسطاء(

ّلعمميةّالشراء.
..ّ..............................................ّ

ّ ّالمتبقية ّالأسيم لمشراءّعدد
ّبحسبّموافقةّالييئة

..ّ...............................................ّ

ّ........................... يفوضو من أو الشركة إدارة مجمس رئيس اسم
 ............................................ الشركة ختم
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 لأسهمها الشركة شراء طمب
 .لأسيميا الشركة شراء طمب
 ........................................م 200 / / :الطمب تاريخ

 .......................................................ّ:الشركة سما
 
 أسيم فييا المدرجة السوق
ّاجتماع وتاريخ رقم: الشركة
 اتخذّفيو الذي الإدارة مجمس

ّالشراء قرار

..ّ........................................................
......ّ

........................................................ّ..ّ:الشراء قرار اتخاذ أسباب
......ّ

........................................................ّ....ّالمدفوع الشركة رأسمال
........ّ

 رأس من المشتراة الأسيم نسبة
ّبو المكتتبّالمال

..ّ........................................................
..........ّ

........................................................ّ..ّ:شراؤىا المطموب الأسيم عدد
.......ّ

 عند السوق في السيم سعر
ّ:الطمبّتقديم تاريخ

..ّ........................................................
.........ّ

 المصرف موافقة إرفاق
 )خاصّالطمب مع المركزي
ّالبنوك( بطمبات

..ّ........................................................
.........ّ

 المنفذون (الوسطاء) الوسيط
ّالشراء لعممية

..ّ........................................................
.........ّ
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 ...................................................ّ:الشركة ختم
 .....................................ّ:الرسمي الييئة لاستعمال
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 خاتمة:
س امممل اااتيلااو في شراة قة بتخفيض رأحكامم اامماملل اممتعل  بعد عرض مختلف الأ     

ماقف اممشرع امجزالري من خلال  عرض ،صيقة بومعممجة مختلف امعنمصر امل   ،ةاممامىم
 تاضيح امقصار امذي احكتاتو في امعديد من امجاانب. ،جمريامبحكث في نصاص امقمنان امت  

ااب امتي اىتدى إمييم من خلال حكاماية ماضاع تخفيض امااقف امص   افيقاتبيمن مااضع امت  
اتنظيم امعمليتين افقم شريعمت اممقمرنة امتي امعدتو في ماميرة امت  ا  اااتيلاك رأس امممل.

اابتعمدىم ال امبعد  .عملية عن الأخرى ز ال  أبرز من خلاميم تمي   مضاابط قمنانية محكامة.
ل ختممم إمى جملة من نم نتاص  فإن  . يمماايم امتي يمان تصارىم في شأنعنيم في مختلف امز  

  يلي:صيم فيمم اصيمت نلخ  امنتملج اامت  
 تائج:ـ الن  لا أو  
عددىم تلك اممشمال بيم ااتيلاك نظيم بمااد قمنانية تفاق في بممت  س امممل شمال تخفيض رأ ـ1
مخممفة بعض بة على فمات بشال ابير في امماؤامية امجزالية اممترت  ايظير ىذا امت   امممل.س رأ

نظيم في ىذه الأخيرة امتي مم يان فييم ملااتيلاك نصيب بممت   .س اممملأحكامم تخفيض رأ
رين ماقفنم بمم مبر   ،نظيم ملااتيلاكافمية ىذا امت  بعدم  الأمر امذي جعلنم نقر  . شريع امجزالريامت  

ملقيمم بو ب بو الااتيلاك في حكممة عدم مراعمة امممل امااجب الاقتطمع منو يمان أن يتاب  
اناان ففي مثل ىذه امحكممة  .ا من الاحكتيمطي امقمنانيس امممل أى الاقتطمع من رأمااملجاء إ

بمم  .راط اممطلابة قمنانمة اماتترة تفتقد ملإجراءات اامش  أممم تخفيض مرأس امممل بطريقة خفي  
ااذمك عدم  .س امممل قبل أربعين يامممندابي امحكامبمت بمشراع تخفيض رأ فييم عدم تبليغ
اىي  .امقمنانمنيم جريمة يعمقب علييم امجزالري اامتي يجعل اممشرع  ،خفيضنشر قرار امت  

امدالنين ااممامىمين في  مصير حكقاقنتيجة تتامد عنيم نتيجة أخرى تتمثل في امتامؤل حكال 
 بعبمرة أخرى مم ىي امحكممية اممقررة ميم ؟ ا  .مثل ىذه امحكممة اايفية اممحكمفظة على حكقاقيم

ع اأثر من آثمر الااتيلاك ملمامىم امذي ااتيلات ت  مايم امت  منح اممشرع امجزالري أ أن  ـ 2
بقملو نظرا ممم مو من أىمية في  .اابمص  نبو اماثير من اميم يجرأ يعد   ،راةشريام في امش   أايمو اا 

في أربمح امشراة امؤل عن صمحكب امحكق جمبة على امعقبة امقمنانية امتي قد تثمر عند امت  الإ
 الأايم.امتصفية في امحكممة امتي تاتيلك فييم جميع  افي أمااميم عند
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س امممل بصارة عملية تخفيض رأفي  حكقاق دالني امشراة ااممامىمين فييمحكممية ظيار  ـ 3

ب س امممل امذي يتاب  اممامس برأمى إبب في ذمك ايعاد اما   .بملااتيلاك امتفماتة مقمرنةابيرة 
 فقط.امذي يقتصر مجممو على الأربمح االاحكتيمطمت  ،خفيض دان الااتيلاكفيو امت  

 ،شراة اممامىمة بمظير امتقصيرس امممل في معملية ااتيلاك رأي ظيم امقمنانظيار امتن  ـ  4
معيم ملقيمم بيذه امعملية ايمم إذا مم ينص علييم من خلال عدم تنمامو ملإجراءات امااجب اتب  

ص جاازا تيم اانيم تمتلك الاختصمراة اامنت امجمعية امعممة ىي امتي أقر  اماي ملش  امقمنان الأ
امحكق في  ميم شخمص امذينففي مثل ىذه امحكممة نتامءل عن الأ م.ن بين  في ذمك امم ابق اأ

امقمناني اممطلاب اطبيعة  صمبامعملية اامن  ير امعمدية ملقيمم بيذه دعاة امجمعية امعممة غ
ميو في ياان ال ذمك افقم ممم تم امتطرق إاممامىمين امذين ميم حكق امتصايت فييم ...امخ فيل 

 أخرى.س امممل أا بطريقة تخفيض رأ
ي الااتثنمء تظير معممميم ف، تخفيض رأس اممملي تاييل عملية منح ناعم من اممرانة فـ  5

اذمك من خلال جااز  .س اممملبمت في رأامث   اماارد على الأصل امقمضي بعدم اممامس امبدأ
تنمامتو  اىا مم .شرط امااقف بممزيمدة في ميلة انةق اماميباط على امحكد الأدنى تحكت تحكق  

اممتعلق بممقمنان امتجمري  55/59اممعدل ملأمر  93/00 امتشريعي من اممراام 495امممدة 
س ايمم ق نظرا ممم يمنحكو ملشراة من متنف  اىا أمر يمان امتعليق عليو بممماف   .اممعد ل ااممتم م

صفتيم اشراة ب في فقدانيم مو قد يتاب  مدرجة أن   ياان فييم قدر امخامرة ابيرفي امحكملات امتي 
 اممعد ل بمممراام امت شريعي 55/59الأمر  من 20مارر  515امممدة  مامىمة افقم منص

تجد شراة اممامىمة إذن اماايلة  امجااز ففي مثل ىذا .عل ق بممقمنان امت جمرياممت93/00
 . س امممل فييمامخامرة قد تاببت بمنييمر ربع رأ مليراب من الانقضمء إذا امنت

عابة في امممل الاحكتيمطي امقمناني دان غيره من الأنااع الأخرى يخلق ناعم من امص  تنظيم ـ  6
اماي بشأن في قمنانيم الأا رىم امشراة أثنمء حكيمتيم أعممل مع الاحكتيمطمت امتي قد تقر  تحكديد امت  

 .يمس مممعملية ااتيلاك رأ
يعطي ناعم من اممرانة في رق في تخفيض رأس امممل أخذ اممشر ع امجزالري بتعدد امط   أن   ـ 7
راة لأايميم اامتي أجمزىم اممشر ع امجزالري في ايمم منيم شراء امش   امعملية.عممل مع ىذه امت  

 ريقة امتي امير فييم اممشر عىذه امط   اممثمل.دة جمءت على ابيل امحكصر لا حكملات محكد  
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راة في امقيمم بتخفيض رأس ممميم فتح من خلاميم اممجمل ملش   اممقمرنة. اامتيامجزالري امقاانين 

د امطرق من شأنو أن يجعل من امعملية مذمك. امتى تاافرت شراطيم. فتعد  متى دعتيم امضرارة 
س ياتعصي فييم على امشراة تخفيض رأ ة في امحكملات امتينفيذ بنابة ابيرة. خمص  محكتملة امت  

ففي مثل ىذه امحكممة تجد امشراة اممنفذ ميم في تنفيذ امعملية بطريقة أخرى.   .ممميم بطريقة معي نة
 وصيات الت   ثانيا:ــ 
ماميرتو ملتشريعمت اممقمرنة بانو لأحكامم  ق فيبممماف  عليق على ماقف اممشرع امجزالري امت   إن  

 مم  أنو قد ألا يعني  .س امممل في شراة اممامىمةم عمليتم ااتيلاك اتخفيض رأية تنظ  قمنان
ىنمك امعديد من امماملل  أن  أعلاه يمان امقال اممعراضة إمى امنتملج  ظرامجاانب. فبممن  بامفة 

ن تؤخذ اصيمت امتي نتمنى أرح جملة من امت  مى طدفعنم إىذا مم  امعل   .في تنظيميمامتي قصر 
 الاعتبمر أىميم:بعين 

بة على مخممفتو من امجزاءات اممترت   ص علىظر في مبدأ اممامااة من حكيث امن  إعمدة امن   ـ1
طرف أعضمء مجلس الإدارة ابممتممي إزامة امتفرقة امتي أقمميم اممشرع في ىذا امصدد بحكيث 

 .مم ميم في امتخفيض دان الااتيلاكأبرز تنظي
الاقتطمع منو  يتم  إعمدة امنظر في مخممفة أحكامم الااتيلاك ايمم منيم طبيعة امممل امذي  ـ2

من  بليغ اغيرىماامت   شرتر يفتقد مضاابط امن  تاامذي يقادنم إمى تخفيض ما .لإجراء ىذه امعملية
اممعدل  93/00 امتشريعي من اممراام 025ميم اممشرع امجزالري بنص امممدة الأحكامم امتي جر  

 جمري.امت  اممتعلق بممقمنان  55/59ملأمر 
م الأنااع اممختلفة ملأماال جمري تنظ  قمنانية إضمفية في امقمنان امت   خلق نصاصـ  3

  اممقمرنة.شريعمت ىا معمال بو عند بعض امت   صريحكة. مثلممبصارة ا الاحكتيمطية 
بعملية ااتيلاك رأاممل شراة اممامىمة بمعيم ملقيمم ملإجراءات امااجب ات  ل بممتنظيم امتدخ   ـ 4

الأمر ملجمعية امعممة غير  امعملية. اتركفييم على ىذه  الأامايايمم إذا مم ينص امقمنان 
امعمدية بمعتبمر أن الاختصمص يرجع إمييم في ىذه امحكممة افقم ممم ىا منصاص عليو في 

الأشخمص امذين ميم امحكق في دعاة امجمعية ب عليو أن يبين مذمك يتاج   امتجمري.امقمنان 
صمب امقمناني اممطلاب اطبيعة اممامىمين امذين اامن   ية،امعملامعممة غير امعمدية ملقيمم بيذه 

  .صايت فييم ...امخميم حكق امت  
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س امممل ميو في تخفيض رأامتطرق إ افقم ممم تم   افي حكممة مم إذا امنت ىذه الإجراءات تتم  

 .امجزلية هنظيم ميذب عليو أن يدرج مااد قمنانية تحكيل إمى اممااد اممشمامة بممت  تاج  
 افيمم إذا امنتخفيض النين على قرار امت  اعتراض امد  بيم تقديم  يقة امتي يتم  تاضيح امطر  ـ  5
رعة في ىذا مع مراعمة خمصية اما   أخرى.ة أا بطريقة بشال دعاى إمى اممحكامة اممختص  م تقد  

 امتجمري.الإجراء تممشيم مع مم يتميز بو امقمنان 
ة اممامىمين حكقاق امدالنين ااممامىمين ايمم أقلي  تضخيم امنصاص امقمنانية بشأن حكممية ـ  6

 الأغلبية.ف امذين غممبم مم يخضعان في قراراتيم متعا  
اذمك  .النين في الاعتراض على قرار امتخفيضمة محكقاق امد  ظر في اممااد اممنظ  إعمدة امن   ـ7

 تجنبم بخاملر.ر قرار امتخفيض مبر  في امحكممة امتي ياان فييم بتنمال بعض الإجراءات 
ملمامس ببعض حكقاق امدالنين ايمم اأن اممشرع مم يمنحكيم امحكق في الاعتراض على قرار 

 بخاملر.خفيض إذا امن مبررا امت  
ا الأابمب امتي تلجأ فييم شراة اممامىمة إمى ااتيلاك رأس ممميم اذمك تحكديد امحكملات أ ـ 8

  رأينم.بتنظيميم في نصاص قمنانية مثلمم فعل اممشرع اممصري ااماعادي ام ابق اأن 
شراء  اايع في تنظيم امط رق اممت بعة متخفيض رأس امممل ايمم منيم طريقةضرارة امت   ـ 9
راع فييم الأحكامم تتخفيض ماتتر مرأس امممل إذا مم  عليو من نظرا ممم تنطاي لأايميم.راة امش  

بمظير امقصار من خلال عدم تطرق اممشر ع امجزالري إمى  امتي تظيراممنظ مة ميم، ا امقمنانية 
راء اقرار امش   اممشتراتة الأايم امقياد الإجرالية مشراء شراة اممامىمة لأايميم ايمم منيم امي  

بيم شراء ة. اأيضم الآثمر امتي يرت  ملعملي  يمت اممشرفة ااممراقبة امج  اامقياد اممفراضة على 
اغيرىم من الأمار امتي  غير صحكيح. راة لأايميم من حكيث اانو شراءا صحكيحكم أاامش  

 نظيم.تاتحكق  امت  
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ر الثقافة دا الأولى،بعة الط   والإفلاس،جارية كات الت  الوجيز في الشر   المحسن،أسامة نائل  .د ـ

 .0225 ،الأردنوزيع، عمان، شر والت  لمن  
أكرم ياممكي، القانون الت جاري، الشر كات الت جارية، )دراسة مقارنة(، الط بعة الأولى، دار  د. ـ

 .0225الث قافة لمن شر والت وزيع، الأردن، 
الثانية، بعة الط   ني،الثا   جارية، الجزءالت  كات الشر   جارة،الت  الكامل في قانون  ناصيف،إلياس . دـ 

 .0663 بيروت، وعبيدات،ط البحر المتوس   منشورات
، 0666الفتح للإعلام العربي، القاىرة،  00الس يد سابق، فقو السنة، الجزء الث الث، الط بعة ــ 
 .020ص

النشاط، الانقضاء(، مطبعة  أميرة صديقي، الش ركات ذات رأس المال المتغير )التأسيس،. د ـ
 .0661جامعة القاىرة، الكتاب الجامعي ،

المسيرة  الأولى، دار بعةجارية، الط  الت  ركات الش   الطراونة،ام حمد بس   ممحم، دباسم محمد  .د ـ
 .0200عمان، الأردن ، باعة،والط  زيع شر والتو  لمن  

بعة الط   جارية،الت  ركات المسؤولية الجزائية لمش   عودة،حيم أحمد عبد الر  جمال محمود الحموي و  ـ
  .0221 عمان، الأردن، شر،لمن  دار وائل  الأولى،

بعة ظام السعودي، الط  ي الن  الأسيم والقيود الواردة عميو ف بغدادي، تداولخالد عبد العزيز  د.ـ 
 .0200عودية،مكتبة القانون والاقتصاد، المممكة العربية الس   ،الأولى
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بعة المساىمة العامة، الط   ركاتنظيم القانوني لإعادة ىيكمة الش  الت   د الخرابشة،سامي محم  د.  ـ

  .0225زيع، الأردن،شر والتو  قافة لمن  دار الث   ،الأولى
سة المؤس  الأولى  بعةللأعمال، الط  الجزائي القانون  عالية،عالية وىيثم سمير  د. سميرـ 
 .0200لبنان ،، والنشر والتوزيعراسات امعية لمد  الج

سات في الفقو الإسلامي )ضوابطو وتحديده في المؤس   بحشمسية بنت محمد إسماعيل، الر   .دـ 
 .0222،والتوزيع، الأردنشر فائس لمن  دار الن  الأولى،  بعةالمعاصرة، الط  لمالية ا
 .0224، بني يوسف،دار النيضة العربية ،البينساوي، الشركات التجاريةصفوت  د. ـ

بعة مقارنة الط   الإسلامية، دراسةوالخسارة في معاملات المصارف  حالفضيل، الرب  عادل عبد ـ 
 .0224الفكر الجامعي الإسكندرية ، الأولى، دار

، الشر كات الت جارية )شركات الأموال وشركات الأشخاص( المصري، تنظيمعباس مصطفى  د. ـ
 .0223دار الجامعة الجديدة لمن شر، الإسكندرية ،القاىرة ،

ك الأجانب خصي في شركات الأموال وقانون تمم  عبد المنعم موسى إبراىيم، الاعتبار الش   .د ـ
 .0225بي الحقوقية، بيروت، لبنان ،بعة الأولى، منشورات الحمارات )دراسة مقارنة(، الط  لمعق  

بعة الأولى، منشورات الحمبي الحقوقية، عبد الباسط كريم مولود، تداول الأوراق المالية، الط  د.ـ 
 .0226لبنان 

البورصة من منظور الفقو الإسلامي والاقتصاد المعاصر )دراسة  أحكامعبدالس ميع إبراىيم، .دـ 
 .0202الأولى ، بعةالإسكندرية، الط   الجامعي،دار الفكر  مقارنة(،فقيية 

خصية أمينات الش  الت   العاشر،الجزء  المدني،الوسيط في شرح القانون  السنيوري،عبد الرزاق .د ـ
 .0642 العربي،دار إحياء التراث  والعينية،

ة تداول الأسيم في شركات المساىمة )دراسة د بسيوني، مبدأ حري  ل عابدين محم  عبد الاو   .دـ 
 .0225مقارنة(، دار الفكر الجامعي، الاسكندرية، 

وزيع، شر والت  قافة لمن  بعة الثانية، دار الث  جارية، الط  ركات الت  د عزيز العكيمي، الوسيط في الش  ـ 
 .0202الأردن، 

سة عيدي، رىن الأسيم في الشركات التجارية، الطبعة الأولى، شركة المؤس  عقيل كاظم الس   .د ـ
 .0200الحديثة لمكتاب بيروت، 
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الجامعية، دار المطبوعات  التجاري،القانون  ين،محمد  عمي البارودي ود جلال وفاء  .دـ 

 .0662 الإسكندرية،
 الأولى، داربعة لط  منظور الفقو الإسلامي، ا جارية منرباح الت  الأ حسن،ار عمي عبد الست   .د ـ

  .0202 الأردن، ،وزيعوالت   شرفائس لمن  الن  
عمي البارودي، القانون التجاري )القطاع العام، المنشأة التجارية(، منشأة المعارف،  .دـ 

 . 0653الإسكندرية، مصر ،
اجرـ الأموال جارية ـالت  الأعمال الت  التجاري، ) الفقي، القانونيد د الس  عمي البارودي ود محم   .دـ 

 .0220، الجامعية، الإسكندريةالمطبوعات  (، دارالتجارية ...
 التجارية، التاجر، الشركات )الأعمال جاري،الت  الوجيز في شرح القانون  عمورة،عمار ـ 

 .0222 ،الجزائر المعرفة،، دار التجارية(
المساىم في شركة المساىمة، )دراسة مقارنة(، يد رمضان، حماية د أمين الس  عماد محم   .د ـ 

 .0225دار الكتب القانونية، مصر، 
أبو  (، داردراسة مقارنةالبنكية، )الجنائية عن الأعمال  ربيني، المسؤوليةالش  غادة عماد  .دـ 

 .0666باعة والنشر ،المجد لمط  
الأولى، منشورات الحمبي ركة المساىمة، الطبعة فاروق إبراىيم جاسم، حقوق المساىم في الش  ـ 

 .0225الحقوقية، بيروت، لبنان، 
ار دبعة الأولى، والفقو الإسلامي، الط  المساىمة في القانون الوضعي  زناكي، شركةفتحي  .دـ 
 .0200الأردن ،وزيع، عمان، شر والت  فائس لمن  الن  
 .0223الإسكندرية، فتوح عبد الله الشاذلي، المسؤولية الجنائية، دار المطبوعات الجامعية، ـ 
قصيرية بين رأي الفقو وموقف السببية في مجال المسؤولية الت   اليوموري، علاقةفريدة  .د ـ

 .0226بع غير مذكور ،مكان الط   مقارنة(القضاء )دراسة 
 الأولى، بعة(، الط  ركات )دراسة مقارنةرأس المال في الش   الصوري، أحكامكفاح عبد القادر  .د ـ

  .0226 عون، عمان، الأردن،وموز  دار الفكر ناشرون 
 ،الواقعة القانونية ،القانون الجزائري، الجزء الثاني العامة للالتزام في ظريةلعربي بمحاج، الن   ـ

 .0652،الجزائر،  ان المطبوعات الجامعيةديو 
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قابة الحكومية عمى تأسيس الش ركات، الط بعة الأولى،  .دـ  مؤي د أحمد محي الد ين عبيدات، الر 

 .0225دار الحامد لمن شر والت وزيع، عمان، الأردن 
وصية بالأسيم وذات المسؤولية شركات المساىمة والت   جاري،الت   العريني، القانوند فريد محم   .دـ 

 .0666 الإسكندرية، مصر، الجامعية،ديوان المطبوعات  المحدودة،
دار الجامعة  جاري والبحري،مبادئ القانون الت   دويدار،د ىاني محم   ودد فريد العريني محم   د. ـ

 .0222 الإسكندرية، شر،لمن  الجديدة 
المطبوعات ، دار جاري )شركات الأشخاص والأموال(لت  القانون ا العريني،د فريد محم   .دـ 

 .0222، الإسكندريةالجامعية، 
، دار المطبوعات جاري )شركات الشخاص والأموال(القانون الت   د فريد العريني،محم  . دـ 

  .02220الإسكندرية ،  ،الجامعية
ةد بيجت عبد الم و محم   .د ـ العربية  الن يضة الإسلامية، دارركات العمل في الش   قايد، حص 

 . 0663، وزيع القاىرةشر والت  لمن  
اجم الماضي، دور الييئة العامة لسوق رأس المال في حماية أقمية عطا الله الن   دمحم  ـ 

بعة الأولى، مكتبة القانون والاقتصاد، ركات المساىمة )دراسة مقارنة(، الط  المساىمين في الش  
  .0200عودية المممكة العربية الس  

، جارية )دراسة مقارنة(الت  كات الشر   العينية في أمين، المساىماتد فال الحسن ولد محم   .دـ 
 دون تاريخ نشر .، وزيعشر والت  سة الجامعية لمن  المؤس  

ى فات المدين عمذ تصر  بيعة القانونية لدعوى عدم نفاالط  ، ددين بن عبد القادر محم  د محم  ـ 
 .0225مصر ، ، دار الكتب القانونية،ائنالد  

 جارية،الت  ركات د الخامس، الش  المجم  ، المصرفيةجارية محمود الكيلاني، الموسوعة الت   .د ـ
 .0200، عمان، الأردن وزيع،والت  شر قافة لمن  دار الث   لثة،الثا  بعة الط  
، دار الفكر الجامعي جاري،الت  ون أصول القان بندق، ووائل أنورل طو امصطفى كم .دـ 

  .0223 ،الإسكندرية
 .0222الإسكندرية،المطبوعات الجامعية،  التجارية، دار ركاتطو، الش  مصطفى كمال  .دـ 
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الثة، الث   بعةالمدنية، الط   اني، المسؤوليةالث   المدني، الجزءالقانون  العوجي،مصطفى . دـ 

 .0224، الحقوقية، لبنانالحمبي  منشورات
 جارية، دارالت   ركاتالثاني، الش   جارية، الجزءالت  قانون المعاملات  البدراوي، مبادئفى طمص .دـ 
 .0222يضة العربية ،الن  
ظام القانوني لتخفيض رأسمال شركات الأموال الن   حيم عبد العزيز جويجان،د معني عبد الر  ـ 

 .0225عة الأولى ، دار الحامد لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الطب   صة )دراسة مقارنة(،الخا  
د نادية فضيل، شركات الأموال في القانون الجزائري، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، ـ 

0222 . 
ل في القانون الت جاري، المجم د ميشال جرمانـ  ، ترجمة منصور القاضي وسميم حد اد، المطو 

 .0225الث اني، الش ركات الت جارية، المؤس سة الجامعية لم نشر والت وزيع، لبنان ،
ولية الد   ار العمميةالد   المساىمة،ي لزيادة راس مال شركة ظام القانونالن   ننمس،غم حنا رؤوف ن ـ

 .0220 الأردن،عمان  زيع،والتو  شر لمن  
(، جاري )دراسة في قانون المشروع الرأسماليالقانون الت   دويدار، مبادئد د ىاني محم   ـ

 .0664، بيروتشر والتوزيع، والن   راساتالجامعية لمد   سةالمؤس  
الأولى، بعة الط  جارية الخاصة في القانون المصري كات الت  الشر   ين،الد  د ىاني صلاح سرى ـ 

  .0220يضة العربية ،الن   دار
 ،ولىبعة الأالط   جارية،ركات الت  المصمحة الجماعية في حماية الش   حاطوم، دوروجدي سميمان  ـ

 .0222لبنان ،منشورات الحمبي الحقوقية، 
 الجامعية:سائل الر   ـ2
قانون ، رسالة ماجستير، مقارنة(دراسة ر )ذات رأس المال المتغي   ركاتسميرة، الش  بوفامة ـ 

 .0222ــــــــ 0221ـ قسنطينة،جامعة منتوري،  الحقوق،كمية  الأعمال،
 ماجستير، الجزائري، رسالةتعديل رأس مال شركة المساىمة وفقا لمقانون  م،بلاالس  زعرور عبد ـ 
 .ـ0200ـ، 0الحقوق بن عكنون، جامعة الجزائر ـ يةكم  
 الماجستير، قسممقدمة لنيل شيادة  الجزائري، مذكرةكة في القانون الشر   رضوان، عقدقرواش ـ 

 .0222ـــ20ـــــ 02 سطيف، بتاريخاس فرحات عب   الأعمال، جامعةقانون  الخاص، فرعالقانون 
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 القانونية:صوص ـ الن  3

وجييي لممقاولات ن القانون الت  المتضم   0655جانفي  00المؤرخ في  20ـ55القانون رقم  ـ
 .0العمومية الاقتصادية، ج ر رقم 

. والمتم مالمتضم ن القانون الت جاري المعد ل  0642سبتمبر سنة  03 المؤر خ في 26ـ42الأمر ـ 
  .020عدد ج ر، 

وظيف الجماعي لمقيم المتعمق بييئات الت   0663يناير  02المؤرخ في  25ـــ  63الأمر  ـ
  .22رقم ج ر، المنقولة، 

المتضمن 0633يونيو سنة 5الموافق ل 0253صفرعام 05المؤرخ في  023ـ33الأمر رقم ـ 
جريدة رسمية ، 0223ـ00ـ 02المؤر خ في  02ـ23بالقانون  والمتم مقانون العقوبات المعدل 

 .0223، لسنة 51عدد
 0642سبتمبر سنة  03الموافق ل  0262رمضان عام  02المؤرخ في  25ـ42الأمر رقم ـ 

 م.ل والمتم  ق بالقانون المدني المعد  المتعم  
 22ل الموافق 0103المؤرخ في الأول من شعبان عام  125ــــ62المرسوم التنفيذي رقم ـ 

 جمعات.اىمة والت  جاري المتعمق بشركات المسالقانون الت  ن تطبيق أحكام أكتوبر المتضم  
س مال والمتعمق بالحد الأدنى لرأ 0226ـ00ـ03المؤرخ في 242ـــ26المرسوم التنفيذي رقم ـ 

 .0226ــ00ــ06بتاريخ  34رقم  ر، التأمين، جشركة 
، 04رقم ر، ج الت جاري،ق بالقانون المتعم   26ـ42ل للأمر المعد   25ـ62ال ت شريعيالمرسوم ـ 

 .0662ـ21ـ04 الصادرة بتاريخ
 والمجلات:يات ر و ـ الد  4
أكثم أمين الخولي، المشروع العام وشبو العام في القانون المصري، مجم ة العموم القانونية  .دــ 

 .00ـــــ  06، ص 0632والاقتصادية، مطبعة جامعة عين شمس، العدد الأول، 
)دراسة تحميمية تأصيمية مقارنة  ة،المالي  الجنائية لشفافية أسواق الأوراق  قورادي، الحمايةفتيحة ـ 

ريطة، الجامعة الجديدة الأزا والاقتصادية، دارالحقوق لمبحوث القانونية  ةالقوانين(، مجم  في 
 .0223العدد الثاني ، الإسكندرية،

  ـ
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 :الموسوعاتـ 5
دارة الأعمال الحديثة )معجم لموسوعة الت  اـ  الاقتصادية جارية المصرفية المصطمحات الت  جارية وا 

 النشر.دون تاريخ  ،édito crepsالمحاسبية(،
دارة الأعمال الحديثة الموسوعة الت  ـ  تكوين  العامة، المالية، الميزانية )المحاسبةجارية وا 

 نشر.تاريخ  ، دونédito crepsالتضامن(،  الشركات، شركات
، شركات الأشخاص والأموال والاستثمار ، موسوعة الشركات التجارية،عبد الحميد الشورابي دـ 

 .252، ص0222منشأة المعارف، القاىرة،
 المعاجم:ـ  5

المعارف،  والمالية، منشأةيوسف شلالة المعجم العممي لممصطمحات القانونية والتجارية 
 .0243الإسكندرية، ص
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 الملخص:

يدور موضوع هذا البحث حول الأهمية التي يحوزها استهلاك وتخفيض رأس المال في شركة  
الأخيرة    بها. هذهوالتي تظهر أساسا من خلال طبيعة الحقوق التي من شأنها المساس   المساهمة.

من خلال    ذاتها. وأيضا تختلف باختلاف أصحابها من مساهمين ودائنين والشركة في حد  التي  
القيود الإجرائية التي فرضها الق انون على هاتان العمليتان من حيث الطرق والشروط والأسباب  

من عملية إلى  تظهر بمظهر التمي ز والاختلاف بشكل كبير وواضح   التي  وغيرها من الأمور الأخرى
المشكلات التي   مود لحل  يقوى على الص  في تنظيم موجز لا  تناولها المشر ع الجزائري  .ولقد  أخرى

على    التي لم يأت  الاستهلاكقة بجزاء الإخلال بأحكام  تلك المتعل    العملي. سيماتظهر على المستوى  
ذكرها مق ارنة بتخفيض رأس المال. وكذلك الطرق المتبعة في تخفيض رأس المال خاصة منها شراء  

 ركة لأسهمها والتي لم يعطها المشر ع حقها الكافي من التنظيم.الش  
 الكلمات المفتاحية:

 رأس المال ،شركة المساهمة ، تخفيض رأس المال ، استهلاك رأس المال ،الد ائنين ،المساهمين .
Résumé : 

Le Thème de cette recherche porte sur l’importance de amortissement et la 

réduction du capital dans une société par action. Cette importance apparaisse 

principalement par la nature des droits qui seraient violés. Ces derniers varient 

selon leurs propriétaires, actionnaires, créanciers et la société elle-même.et aussi 

par des restrictions imposées par la loi sur ces deux processus en termes de 

méthodes, conditions, raisons et d’autres que l’on voit à l’excellence, et la 

différence est grande et claire d’un processus à l’autre. Le législateur algérien a 

régulé ces deux processus en bref et pas assez fort pour résister à résoudre les 

problèmes qui apparaissent sur le plan pratique .en particulier ceux qui liés à 

sanctionner le préjudice des dispositions de l’amortissement qui ont pas 

mentionnés en comparaison avec la réduction du capital. Et également les 

méthodes utilisées dans la réduction de capital, En particulier l’achat des actions 

de la société par la société elle-même. Et que le législateur ne lui donne pas 

assez de leur droit de s’organiser.          

Mots clés : 

Capital, les sociétés par actions, réduction du capital, l’amortissement du capital, 

les créanciers, les actionnaires. 

 

 

 


